1998. évi XXXIV. torvény
a kockéazati tékebefektetésekrdl, a kockazati toketarsasdgokrol, valamint a kockéazati
tékealapokrol’

Az Orszaggytlés annak érdekében, hogy kockazati tOketarsasagok és kockazati tékealapok
befektetéseikkel nagyobb mértékben jaruljanak hozza korszerii és versenyképes vallalkozasok
1étrejottéhez és fejlesztéséhez a kovetkezo torvényt alkotja:

I. Fejezet

BEVEZETO RENDELKEZESEK

A torvény hatdlya

1. § E torvény hatalya kiterjed a kockézati toketarsasagok, valamint a kockézati tékealapok,
illetve a kockazati tdkealap-kezel6k, tovabba a kiilfoldi székhelyli vallalkozasok
magyarorszagi fioktelepeirdl és kereskedelmi képviseletérdl szolo torvény szerinti kiilfoldi
vallalkozas fioktelepének a Magyar Koztarsasag teriiletén torténd alapitasara, 1étrehozatalara,
miikodésére és allami feliigyeletére.

Ertelmezd rendelkezések

2. § E torvény alkalmazasaban

a) kockazati tokebefektetés: a kockézati tOketdrsasig, illetve a kockazati tékealap e
torvénynek megfeleld tulajdon szerzése korlatolt feleldsségli tarsasagban vagy
részvénytarsasagban;

b) kockazati tékealap (a tovabbiakban: alap): kockéazati tOkealap-jegy forgalomba hozatalaval
l1étrehozott jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg;

c) kockazati tékealap-kezeld (a tovabbiakban: alapkezeld): az e tdrvény szabalyainak
megfelelden alapitott és miikddo, belfoldon bejegyzett olyan részvénytarsasadg, amely
kizarolag az e torvény hatalya ald tartoz6 kockézati tokealap-kezelési tevékenységet végzi;

d) kockazati tOkealap-kezelés (a tovabbiakban: alapkezelés): kockazati tokealap létrehozatala,
valamint az alap vagyondnak a kockazati tdkealap-jegy tulajdonosainak altalanos
felhatalmazasa alapjan torténd kezelése, befektetése; a kockdzati tokealapot megilletd
jogoknak az alap nevében torténd gyakorlasa, illetve az e torvényben meghatarozott egyéb, az
alapkezelot terheld kotelezettségek teljesitése;

e) kockazati tOkealap-jegy (a tovabbiakban: tdkejegy): az alap nevében, javara és terhére
sorozatban kibocsatott, az e torvényben, az alapkezelési szabalyzatban, valamint a tokejegy
kibocsatasi tajékoztatdjaban meghatarozott vagyoni jogokat biztosito, atruhazhato értékpapir;
f) kockazati tOketarsasdg (a tovabbiakban tdoketarsasag): a kizardlag az e torvényben
meghatarozott kockazati tdkebefektetési tevékenységet folytato, az e torvényben
meghatarozott feltételeknek megfeleléen alapitott, illetve miikodd részvénytarsasag. E
torvény eltéré rendelkezése hianydban toketarsasdg alatt a kiilfoldi vallalkozas fioktelepét is
érteni kell;

g) vezetd allasu személy: a kockazati tOketdrsasdg, tovabba a kockazati tdkealap (a
tovabbiakban egyiitt: vallalkozas) vezeto tisztségviseldje, felligyeld bizottsagi tagja €s minden
olyan személy, akit a vallalkozds alapszabélya, alapitdé okirata, tarsasagi szerzddése,
szervezeti mikodési szabalyzata ilyenként hatiroz meg; fioktelep esetén a fioktelep
vezetésére a kiilfoldi vallalkozas altal kinevezett személy és annak kozvetlen helyettese;

h) kiilfoldi véllalkozas, kiilfoldi vallalkozas fidktelepe: a kiilfoldi székhelyli vallalkozasok
magyarorszagi fidktelepeir6l ¢és kereskedelmi képviseletérdl szolo 1997. évi CXXXII
torvényben (a tovabbiakban: Fkt.) ilyenként meghatarozott szervezet;

1) dotécios toke: a fidktelep 1étesitéséhez ¢s mitkodéséhez a létesitd altal tartdsan, korlatlanul,
tehermentesen a fioktelep szabad rendelkezésére bocsatott toke.

I1. Fejezet

ALTALANOS ES KOZOS SZABALYOK



Engedélyezés, miikddési idotartam

3. § (1) A toketarsasag, illetve az alapkezelé az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet (a
tovabbiakban: Feliigyelet) e torvényben meghatdrozott engedélye alapjan kezdheti meg
tevékenységét. Az alap a Feliigyelet altal torténd nyilvantartdsba vétellel jon 1étre, illetve a
nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg.

(2) A hatarozott iddtartamra alapitott tOketarsasag miikodésének iddtartamat legalabb hat
teljes naptari évben kell meghatarozni. A hatarozatlan idotartamra létrehozott toketarsasag hat
teljes naptari éven beliil végelszdmoléassal nem sziintethetd meg.

(3) Az alap kizarolag elére meghatarozott, de legalabb hat teljes naptari éves miikodési
id6tartamra hozhato 1étre.

(4) Az alapkezel6 az alap miikodési idOtartamat - amennyiben azt az alapkezelési szabalyzat
lehetévé teszi - meghosszabbithatja, legfeljebb az eredeti miikddési idétartamot nem
meghaladé idotartamra.

Osszeférhetetlenségi, tulajdonlasi szabalyok

4. § (1) Toketarsasag, alapkezeld, illetve alap nem szerezhet részesedést olyan vallalkozasban,
amelyben a tOketarsasag, illetve az alap alapkezeldje vezetd tisztségviseldjének, feliigyeld
bizottsagi tagjanak, konyvvizsgalojanak, tovabba tulajdonosa vezeto tisztségviseldjének vagy
feliigyeld bizottsagi tagjanak, konyvvizsgaldjanak, valamint a veliik kdzos haztartasban €l
kozeli hozzatartozdjanak részesedése van.

(2) A tOketarsasag, illetve az alapkezeld vezetd tisztségviseldje vagy vezetd allasu
alkalmazottja nem lehet egyidejlileg ugyanolyan tevékenységet folytatdé gazdalkodo6 szervezet
vezetO tisztségviseldje vagy vezetd allasu alkalmazottja.

Szervezeti ¢s tokekovetelmények

5.§ (1) * A tOketarsasagra és az alapkezel6re a gazdasagi tarsasagokrol szolé 1997. évi
CXLIV. torvény (a tovabbiakban: Gt.), valamint a tOkepiacrdl sz6lo (a tovabbiakban: Tpt.)
rendelkezéseit, a fidktelepre az Fkt. rendelkezéseit az e torvényben foglalt el

(2) A tékejegy forgalomba hozatalara, a kibocsatod kotelezettségeire az e torvényben foglalt
eltérésekkel a Tpt. rendelkezései

6. § (1) A toketarsasag kizarolag névre szolo részvényekkel rendelkezd részvénytarsasag,
valamint fidktelep formajaban miitkodhet.

(2) A toketarsasag jegyzett tokéje nem lehet kevesebb 6tszaz millid forintnal. Fioktelep esetén
jegyzett toke alatt dotacids tokét kell érteni.

(3) Az alap jegyzett tokéje nem lehet kevesebb 6tszaz millié forintnal.

(4) Az alapkezeld kizarolag névre szo6ld részvényekkel rendelkezd részvénytarsasag
formdjaban miikodhet.

(5) Az alap tokejegyei kizardlag névre szolo értékpapirként hozhatok forgalomba.

(6) A tOketarsasdg, az alap, illetve az alapkezeld jegyzett tOkéje kizarolag pénzbeli
hozzajarulast tartalmazhat.

(7) A tevékenységi engedély iranti kérelem benyujtasakor mar miikddd részvénytarsasagnak a
sajat tokéjén beliil kell legalabb 6tszadz millid forint - kotelezettségei fedezetét meghalado -
készpénzzel rendelkeznie.

(8) A tokejegyek névértékét a jegyzéskor, zartkori alapitds esetén a tokejegyek
megvasarlasakor teljes egészében be kell fizetni.

Engedélyezési eljaras

7. § (1) A toketarsasagnak - ide nem értve a fidktelepet - a tevékenységi engedélye iranti
kérelméhez be kell nytjtania:

a) alapszabalyat (alapitd okiratat), illetve ennek modositasait;

b)a jegyzett toke befizetését €s rendelkezésre allasat tantsito iratokat;

¢) részvénykonyvének masolatat;

d) a szervezeti és miikddési szabalyzatat;



e) az olyan gazdasagi tarsasagok megnevezését, amelyben részesedése van, a részesedés
mértékének megjelolésével,

f) a kiilon jogszabalyban meghatarozott igazgatasi-szolgaltatasi dij megfizetésének igazolasat;
g) konyvvizsgalojanak nevét, engedélyének szamat;

h) a kdnyvvizsgalo igazoldsat arra vonatkozodan, hogy a kérelmezd informatikai rendszere,
szamviteli politikdja és szadmviteli rendje a tarsasdg mindenkori pénziigyi helyzetének
megallapitasara alkalmas;

1) a vezetd allasu személyek erkdlcsi bizonyitvanyat, szakmai életrajzat és nyilatkozatukat
arrol, hogy veliik szemben e torvényben meghatarozott dsszeférhetetlenségi ok nem all fenn;
J) az e torvényben foglalt eldirdsoknak valé megfelelést tantsitod egyéb okiratokat.

(2) A toketarsasagok atalakulasara a tevékenység engedélyezésének szabalyait kell
alkalmazni.

8. § Fioktelep esetében a 7. § (1) bekezdés b), f), g), h), i) és j) pontjaban foglaltakon
tulmenden be kell nyujtani:

a) a kiilfoldi vallalkozas alapszabalyat (alapitd okiratat), illetve ennek modositasait;
részvénykonyvének masolatat, ennek hianyaban a tulajdonosok megjeldlését, tulajdoni
részesedésiik mértékének feltiintetésével,

b) a kiilfoldi vallalkozas nyilatkozatat, hogy korlatlanul helytall a fidktelep cégneve alatt
keletkezett kotelezettségekert;

c) a kiilfoldi vallalkozas nevében eljardo személyek teljes bizonyitd erejli maganokiratba
foglalt nyilatkozatat, hogy hozzajarulnak az engedély iranti kérelemben, illetve az ahhoz
csatolt iratokban foglaltak valddisagénak a Feliigyelet altal, a hataskorrel és illetékességgel
rendelkezd szervek megkeresése utjan torténd ellendrzéséhez;

d) idegen nyelvii iratok esetén azok hiteles magyar nyelvii forditasat.

9. § Az alapkezeldnek a tevékenységi engedély iranti kérelméhez be kell nytjtania:

a) alapszabalyat (alapito okiratat), illetve ennek mddositasat;

b) a jegyzett tOke teljes 0sszegének befizetését €s rendelkezésre allasat tanusitd iratokat;

¢) részvénykonyvének masolatat;

d) a szervezeti és miikddési szabalyzatat;

e) az olyan gazdasagi tarsasagok megnevezését, amelyben részesedése van, a részesedés
mértékének megjelolésével,

f) a kiilon jogszabalyban meghatarozott igazgatasi-szolgaltatasi dij megfizetésének igazolasat;
g) konyvvizsgalojanak nevét, engedélyének szamat;

h) a konyvvizsgald igazolasat arra vonatkozdan, hogy a kérelmezd informatikai rendszere,
szamviteli politikdja és szamviteli rendje mindenkori pénziigyi helyzetének megéllapitasara
alkalmas;

1) a vezetd allast személyek erkolesi bizonyitvanyat és szakmai életrajzat;

J) az e torvényben foglalt eldirasoknak valdo megfelelést tanusitod egyéb okiratokat.

10. § (1) A Felligyelet a toketarsasag, illetve az alapkezeld részére a tevékenységi engedély
megadasat csak akkor tagadhatja meg, ha a kérelmez6

a) az e torvényben foglalt feltételeknek nem felel meg és azt hidnypdtlasra tortént felszolitas
ellenére nem poétolja;

b) az eljarasban megtévesztd vagy valotlan adatot kozolt.

(2) A Feliigyelet a toketarsasag tevékenységi engedélyét visszavonja, ha

a) az engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak fenn és azok megfeleld hataridén beliil
nem potolhatok;

b) a tOketarsasag a 28. § (2) bekezdésében foglalt befektetési kotelezettségének nem tett
eleget;

c) a tOketarsasdg tObbszOr vagy sulyosan megsérti a jogszabalyok, illetve a Feliigyelet
hatarozatainak eldirésait.



(3) A (2) bekezdés b) pontjaban meghatarozott ok alapjan a Feliigyelet az engedélyt akkor
vonja vissza, ha a toketarsasag az eldirdsoknak a Feliigyelet altal meghatarozott - legfeljebb
90 napi - hatarid¢ alatt sem tett eleget.

(4) A Feliigyelet az alapkezel6 tevékenységi engedélyét visszavonja, ha

a) az alapkezelésre vonatkozo engedély kiadasanak feltételei mar nem allnak fenn és azok
megfeleld hataridon beliil nem poétolhatok;

b) az alapkezeld tizenkét honapon beliil nem hoz létre alapot;

c) az engedéllyel rendelkezd alapkezeld 4altal kezelt valamennyi alap végelszamoldsa,
felszamolasa megtortént €s ezt kovetd tizenkét honapon beliil nem hoz 1étre 0j alapot;

d) az alapkezeld tobbszor vagy stlyosan megsérti a jogszabalyok, illetve a Feliigyelet
hatarozatainak eldirasait.

(5) A tevékenységre vonatkoz6 engedély megadasahoz fidktelep esetében sziikséges tovabba,
hogy

a) érvényes ¢€s hatdlyos, a felligyeleti hatésagok kolcsonds elismerésén alapuld, tovabba a
fioktelepek feliigyeletére is kiterjedd nemzetkozi egylittmiikodési megallapodas 1étezik a
Feliigyelet ¢s a kérelmez0 vallalkozés székhelye szerinti feliigyeleti hatosag kozott,

b) a kérelmezo vallalkozas fdirodéja, illetdleg székhelye szerinti allam rendelkezik a magyar
jogszabalyok 4altal tamasztott kovetelményeket kielégitd pénzmosds elleni jogszabalyi
eloirasokkal,

c) a kérelmezd vallalkozds rendelkezik a magyar jogszabalyok altal meghatarozott
kovetelményeket kielégitd adatkezelési szabalyzattal,

d) a kérelmezd vallalkozds benyujtja a székhelye szerinti feliigyeleti hatosadg fidktelep
létesitésére vonatkozo engedélyét, illetleg hozzajaruld nyilatkozatat vagy tudomasulvételét.
Az elnevezés védelme

11. § (1) A "kockazati tOketarsasag", a "kockazati tOkealap-kezeld", illetve a "kockdzati
tokealap" elnevezést csak az e torvény szerinti tevékenységi engedéllyel rendelkezé tarsasag,
illetve az e torvény szerint nyilvantartasba vett alap hasznalhatja.

(2) Nem vonatkozik az (1) bekezdésben foglalt szabaly a kiilfoldon bejegyzett gazdasagi
tarsasagra és mas jogi személyre, ha a sajat joga szerint jogosult a "kockazati toketarsasag", a
"kockazati tokealap-kezeld", illetve a "kockazati tokealap" elnevezés hasznalatara.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott kiilfoldon bejegyzett gazdasagi tarsasagnak és mas jogi
személynek a magyarorszagi elnevezésében fel kell tlintetnie, hogy mely orszag joga szerint
hasznalja az (1) bekezdésben megjeldlt elnevezést.

A nyilvanossaghoz intézett felhivasok és tajékoztatasok

12. § (1) A toketarsasag, illetve az alapkezeld, tovabbd minden mas természetes és jogi
személy, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet koteles a tOketarsasaggal,
illetve az alappal kapcsolatos hirdetésében, nyilvanosan kozreadott tajékoztatojaban, tigyfél-
tajékoztatojaban €s egyéb kozleményében egyértelmii és jol felismerhetd moédon utalni a
kockazati toke befektetések kockéazat tartalmara.

(2) Nemzetkozi Osszehasonlitas csak a forras megjelolésével, nemzeti statisztikai adatokbol,
illetve a kockazati téke nemzetkdzi szervezeteinek statisztikai kiadvanyaibdl hozzaférhetd
informaciok atvételével tehetd kozzé.

(3) A tOketarsasaggal, az alapkezeldvel, valamint az alappal kapcsolatos hirdetésben, tigyfél-
tajékoztatoban ¢és egyéb nyilvanosan kozreadott tdjékoztatoban ¢és kozleményben nem
alkalmazhatok mas befektetési, megtakaritasi formakkal valé 6sszehasonlitasok.

III. Fejezet

AZ ALAPOKRA VONATKOZO KULON RENDELKEZESEK

Az alap létrehozatala ¢€s a tokejegy, alapkezelési szabalyzat, kibocsatasi tajékoztatd

13. § (1) Az alap kizardlag zartvégl alapként, vissza nem valthato tékejegyek forgalomba
hozatalaval hozhato 1étre.



(2) Egy alapra csak azonos névértékli és azonos jogokat megtestesito tokejegyek hozhatdak
forgalomba.

14. § (1) A nyomdai uton eléallitott tokejegyen fel kell tiintetni:

a) az alapkezeld részvénytarsasadg cégnevét és székhelyét;

b) az alap megnevezését és idOtartamat;

c) azt, hogy az alap zartvégii alapként miikodik;

d) a tokejegy névértékét, értékpapirkodjat és sorszamat;

e) azt, hogy a tékejegy névre sz010;

f) a tokejegy tulajdonosanak a tékejegyhez fiizodo jogait;

g) a kibocsatas idopontjat;

h) az alapkezel6 cégszerti alairasat.

(2) A tokejegyek Osszevont cimletli tOkejegyként is kibocsathatok, tovabba a kibocsatast
kovetden - a tokejegy tulajdonos kérésére és koltségére - Osszevont cimletli tokejeggyé
alakithatoak at. Az 6sszevont cimletli tokejegy - a tokejegy tulajdonos kérésére és koltségére -
utébb kisebb cimletli Osszevont tokejegyekre, illetve az eredeti névértéki tokejegyekre
bonthato.

(3) A dematerializalt tokejegyre az (1) és (2) bekezdésben foglaltakat kell alkalmazni, azzal
az eltéréssel, hogy a tdkejegyen a tokejegy sorszamat feltiintetni nem kell, valamint az
alapkezeld cégszerli aldirdsat - az értékpapirokra vonatkozo torvényi rendelkezéseknek
megfelelden - a kibocsato altal kiallitott €s a kozponti értéktarban elhelyezett okiraton kell
feltiintetni. A dematerializalt tokejegy az alairas helyett az okiratot cégszerlien alairok nevét
tartalmazza.

(4) * A Tpt.-ben és az e torvényben meghatirozottaktél eltéré médon forgalomba hozott
tokejegy forgalomba hozatala semmis.

(5) A tokejegy tulajdonosairdl az alapkezeld koteles a tulajdonosok és a tulajdonukban 1évé
tokejegyek azonositasara alkalmas nyilvantartast vezetni.

(6) A nyomdai tuton eldallitott tokejegy atruhdzasara a valtd atruhazdsira vonatkozod
szabalyokat kell alkalmazni.

(7) A nyomdai uton eléallitott tokejegy tulajdonjoganak 6roklés jogcimén torténd atszallasa
esetén, az 6rokos kérésére az alapkezeld jogosult és koteles - a jogerds 6roklési bizonyitvany,
hagyatékatadd végzés, illetve az 6roklési perben hozott jogerds birdsagi itélet alapjan, annak
szama ¢s kelte feltiintetésével - a tulajdonos valtozasnak a tékejegy hatoldalan (toldaton)
torténd atvezetésére.

(8) A nyomdai uton -eldallitott tokejegy tulajdonjogénak hatosdgi arverésen torténd
megszerzése esetén, a tulajdonos kérésére az alapkezeld jogosult és koteles - az arverési
jegyzokonyv alapjan, annak szdma ¢és kelte feltiintetésével - a tulajdonos valtozasnak a
tokejegy hatoldalan (toldaton) torténd atvezetésére.

15. § (1) A tokejegy forgalomba hozatalanak feltétele az alapkezeld altal készitett, a
Feliigyelet altal jovahagyott alapkezelési szabalyzat (a tovabbiakban: Szabalyzat). A
Szabalyzat kotelez6 elemeit az 1. szamu melléklet tartalmazza.

(2) A tokejegy nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott alap esetén a Szabalyzat a
Kibocsatasi tajékoztatd része. A Kibocsatasi tajékoztatd kotelezd elemeit az 1. szamu
melléklet tartalmazza.

(3) A zartkortien létrehozott alap Szabalyzatanak tartalmaznia kell a tokejegyek atvételére
eldzetes szandéknyilatkozatot tett befektetok nevét (cégnevét), lakdhelyét (székhelyét) is.

(4) A Szabalyzat jovahagyasat a Feliigyelet elutasitja, ha az nem felel meg a jogszabalyi
kovetelményeknek.

(5) A jovahagyott Szabalyzatot legalabb a jegyzést, atvételt megeldzo 15 nappal

a) nyilvanosan mikodd alap Iétrehozdsa esetén a kibocsatasi tajékoztato, illetve a
hirdetmények kozzétételére vonatkozo szabalyok szerint kell kézzétenni,



b) zartkorl alap 1étrehozasa esetén a tékejegy atvételére szandéknyilatkozatot tett befektetok
részére meg kell kiildeni.

16. § Az alap nyilvantartasba vételére az alapkezeld kérelmére akkor keriil sor, ha az
alapkezeld - az alap jegyzett tOkéjének 0sszegyiijtésére nyitott szdmlat vezetd hitelintézet altal
kiallitott nyilatkozattal - igazolja, hogy a Szabalyzatban meghatarozott jegyzett tokét a
befektetdk teljes egészében befizették.

A Szabalyzat modositasa

17. § (1) A Szabélyzat csak akkor mddosithato, ha a modositas lehetdségét és annak feltételeit
a Szabalyzat az alap 1étrehozatalakor mar tartalmazta.

(2) A Szabalyzat modositasara csak a Feliigyelet jovahagyasaval keriilhet sor.

(3) A Szabalyzatnak az alap milkddési iddtartamanak meghosszabbitasat tartalmazo
modositasat az alap eredeti miikodési iddtartama letelte eldtt legaldbb hat honappal kell a
Feliigyeletnek jovahagyasra benyujtani a tokejegy tulajdonosok - a hirdetmények
kozzétételére, illetve értesitésére vonatkozo szabalyok szerint torténd - egyidejli értesitése
mellett.

(4) Az alapkezel6 a Feliigyelet altal jovahagyott befektetési elvek megvaltoztatdsarol - a
hirdetmények kozzétételére, illetve a tokejegy tulajdonosok értesitésére vonatkozod szabalyok
szerint - koteles a tokejegy tulajdonosokat értesiteni, és a megvaltozott befektetési elveket
elsd izben csak a kozzétételt, illetve az értesitést kovetd harminc nappal alkalmazhatja.

A tékejegy hozama

18. § (1) Az alapbol a tdkejegyre jaré hozam kifizetésére évente egy alkalommal, a
portfolioban szerepld gazdasagi tarsasagok, valamint az alap auditadlt mérlegeinek ¢és
eredmény kimutatasainak elkésziilte utan keriilhet sor.

(2) Hozam csak akkor fizethetd, ha annak fedezete az alap rendelkezésére all. Hitelbdl vagy
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatdsabol szarmazé forrasbol hozam fizetés nem
teljesitheto.

(3) Hozamot az alap jegyzett t6kéjébdl fizetni nem szabad.

Az alap végelszamolasa

19. § (1) Az alap végelszdmolassal vagy felszdmolassal sziintetheté meg. Az alap mikddési
id6tartamanak lejartakor a végelszamolast kotelezd megkezdeni.

(2) Az alap végelszamoldsara az alap miikodési idejének lejarta eldtt - a (3) bekezdésben
meghatarozottak kivételével - nem keriilhet sor. Az alap végelszamolasat az alapkezeld végzi.
(3) Az alap végelszamolasara a miikodési idStartam letelte el6tt, az idOtartam utolséd
negyedében is sor keriilhet, ha az alap legalabb hat teljes naptéri éve mar miikodott, és a 28. §
(4) bekezdése szerinti befektetési kotelezettségének eleget tett, s valamennyi befektetését mar
értékesitette.

(4) Az alap hitelez6éi kielégitését kovetden rendelkezésre all6 vagyon a tdkejegyek
tulajdonosait tokejegyeik névértékének aranyaban illeti meg.

20. § (1) A végelszamolas megkezdésétdl az alap vagyonat tizenkét honapon beliil
értékesiteni kell. E hataridé indokolt esetben - a Feliigyelet engedélyével - legfeljebb tovabbi
hat honappal meghosszabbithato.

(2) Az alap vagyondnak értékesitését kovetdé harminc napon beliil az alapkezeld
végelszamolasi jelentést koteles késziteni, €s a Felligyelethez benyujtani.

(3) A végelszamolasi jelentésnek legalabb az alabbiakat kell tartalmaznia:

a) a mikodés idétartamanak lejaratakor az alap tulajdondban 4all6 vagyon nyilvantartasi
értéke,

b) a vagyontargyak értékesitése soran befolyt ellenérték, a vevo neve, lakohelye (székhelye),
c) az esetleges egyéb bevétel (pl. kamat),

d) a végelszamolas soran felmeriilt koltségek,

e) a tokejegy tulajdonosok kozott feloszthatod toke, a felosztés elvei,



f) az egy tokejegyre kifizethetd dsszeg.

(4) A végelszamolonak hirdetményben kell kozzétennie a végelszamolasi jelentés
megtekintésének a helyét, a tokejegy tulajdonosokat pedig a hirdetmények kozzétételére,
illetve a tékejegy tulajdonosok értesitésére vonatkozd szabalyok szerint kell értesitenie a
végelszamolasi jelentés elkészitésérdl és megtekintésének helyérol.

(5) Az alapkezeld vagy az altala megbizott hitelintézet a végelszamolasi jelentés Feliigyelet
altal tortént jovahagyasat kovetd harminc napon beliill koteles kifizetni a tékejegy
tulajdonosait a végelszamolds eredményeképpen megilletd Osszeget. Az alapkezeld
felszolitasara at nem vett dsszeget az alapkezeld koteles elkiilonitett letéti szamlan tartani €s a
tokejegy tulajdonost errdl irdsban értesiteni.

(6) A Feliigyelet a végelszamolasi jelentés jovahagyasat csak jogszabalysértés esetén tagadja
meg.

(7) A Feliigyelet a végelszamolas befejezését kovetden az alapot torli a nyilvantartasbol, ha az
alapkezeld hitelt érdemlden, okiratokkal igazolja, hogy az alapot, illetve az alapkezel6t az
alap miikodésével kapcsolatos kotelezettségek mar nem terhelik.

Az alap felszdmoléasa

21. § (1) Az alap felszdmoldsara a csddeljarasrol, a felszdmolasi eljarasrol és a
végelszamolasrol szold 1991. évi IL. torvény (a tovabbiakban: Cstv.) L., III. és V. fejezetében
foglaltakat kell alkalmazni az e térvényben meghatarozott eltérésekkel.

(2) Az alap felszamolasaval kapcsolatos eljards lefolytatdsira a Foévarosi Birdsag
kizarolagosan illetékes.

(3) A felszamolasi eljaras az alap fizetésképtelensége esetén az alapkezeld, a hitelez6 vagy a
Feliigyelet kérelmére folytathat6 le. Ha a felszdmolas lefolytatasat az alapkezel6 kéri, akkor a
kérelem benyujtasara a Cstv. 8. §-dban foglaltak az iranyadok azzal, hogy a kérelem
benytjtasahoz be kell szerezni a Feliigyelet elézetes engedélyét.

(4) A Feliigyelet a felszamolasi eljarast akkor is kezdeményezi, ha az alapkezeld engedélyét
visszavonta, és az alap kezelését mas alapkezeld nem vette at.

(5) A Feliigyelet az alap felszamoléasat kezdeményezi, ha

a) a nyilvantartasba vétel feltételei mar nem allnak fenn, és azok megfeleld hataridon beliil
nem potolhatdk;

b) a 28. § (2) bekezdése szerinti befektetési kotelezettségnek nem tett eleget;

c) tobbszor vagy sulyosan megsérti a jogszabalyok, illetve a Feliigyelet hatarozatainak
eldirasait.

(6) Az (5) bekezdés b) pontjaban meghatarozott ok alapjan a Feliigyelet az alap felszamoléasat
akkor kezdeményezi, ha az alap az eldirasoknak a Feliigyelet altal meghatarozott - legfeljebb
90 napos - hataridé alatt sem tett eleget.

(7) > A Feliigyelet (4)-(6) bekezdésben foglalt kezdeményezésére a birdsag az alap
fizetésképtelenségének megallapitasa nélkiil koteles a felszamolést elrendelni.

(8) Az alap felszdmoldjanak a birdsag csak a hitelintézetekrdl és a pénziigyi véllalkozasokrol
sz0lo 1996. évi CXII. torvény (a tovabbiakban: Hpt.) 176/A. §-anak (2) bekezdése alapjan
létrehozo

22. § (1) A felszamolas kezddé idOpontjatdl megsziinnek az alapkezelonek az alappal
kapcsolatos, e torvényben meghatarozott jogai. Az alap nevében nyilatkozat tételére csak a
felszamolo jogosult. Ez a rendelkezés nem vonatkozik az egyezségi targyalds keretében tett
jognyilatkozatra.

(2) Ahol a Cstv. a "gazdalkodo szervezet vezetdje" kifejezést alkalmazza, azon az alapkezeld
vezetd tisztségviseldjét kell érteni.

(3) Egyezség esetén az adost megilletd jogokat az alapkezeld igazgatosaga gyakorolja.

(4) Az alap felszamolasat kdvetden rendelkezésre all6 vagyon a tokejegyek tulajdonosait
tokejegyeik névértékének aranyaban illeti meg.



(5) A bir6ésag az alap elleni felszamolasi eljards befejezésérol szold jogerds végzést a
Feliigyeletnek megkiildi. A Feliigyelet a jogerds végzés alapjan az alapot torli a
nyilvantartasbol, kivéve, ha a felszamolasi eljardas a Dbirosdg altal jovahagyott
egyezségkotéssel zarult.

Az alapkezel6

23. § (1) Egy alapkezeld tobb alapot is 1étrehozhat, és kezelhet. Az egy alapkezeld altal kezelt
alapok vagyonat egymastol elkiilonitetten kell kezelni, és nyilvantartani.

(2) Az alapkezeld az altala végzett kezeldi tevékenységért a Szabdlyzat szerinti dijat
szamithatja fel.

(3) Az alapkezeld vezetd allasti személye nem tolthet be vezetd allast az alap, illetve az
alapkezeld részére befektetési szolgaltatast, kiegészité befektetési szolgaltatast végzo
gazdalkod6 szervezetben.

(4) Az alapkezel6 nem adhat az alap vagyonértékelésére megbizast olyan vagyonértékeld
szervezetnek,

a) amelyben az alapkezeld, illetve

b) amely az alapkezelében kozvetlen vagy kozvetett tulajdoni részesedéssel rendelkezik.

(5) Az alapkezel6 az altala kezelt alap mikddésének idétartama alatt végelszamolassal nem
szlinhet meg.

(6) Az alapkezeld sajat magaval szemben csak a Feliigyelet eldzetes engedélyével
kezdeményezhet felszamolast.

(7) Az alapkezeldvel szemben felszdmolasi eljaras lefolytatasat a Feliigyelet is
kezdeményezheti.

Az alap kezelésének atadasa

24. § (1) Az alapkezeld az altala kezelt alap kezelését mas alapkezelonek elharithatatlan kiilsé
ok (vis maior), az alapkezelési tevékenység végzésére adott engedély visszavondsa, valamint
az alapkezeld felszamolédsa esetén a Feliigyelet engedélyével adhatja at. Errdl a tokejegy
tulajdonosokat az alap kezelését atadd alapkezeld a hirdetmények kozzétételére, illetve a
tokejegy tulajdonosok értesitésére vonatkozé szabalyok szerint koteles értesiteni.

(2) Ha a Feliigyelet az alapkezel6 tevékenységi engedélyét visszavonja vagy kezdeményezi a
felszamolasat, jogosult kijeldlni az alapkezeld altal kezelt alap atvételére és ideiglenes
kezelésére 1j alapkezeldt, és errdl a tkejegy tulajdonosait a hirdetmények kozzétételére
vonatkozé szabalyok szerint értesiteni.

(3) Ha az alapot 0j alapkezeld nem veszi at, a Feliigyelet az alap felszamoléasat kezdeményezi.
IV. Fejezet

A TOKETARSASAGOK ES AZ ALAPOK EGYES MUKODESI SZABALYAI

Rendszeres ¢s rendkiviili tajékoztatasi, valamint adatszolgaltatasi kotelezettség

25.§ (1) ® A nyilvanosan miikodé téketarsasag a rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének a
Tpt. szabalyai szerint, e torvényben foglalt eltérésekkel koteles eleget tenni. A nyilvanosan
miikddo toketarsasag a részvényesei szamara koteles a targyévet kovetd majus ho 31. napjaig

a) éves jelentést késziteni, és azt

b) megkiildeni a Feliigyeletnek. Az éves jelentés tartalmi kdvetelményeit a 2. szamu melléklet
tartalmazza.

(2) Az alapkezeld a nyilvanosan miikddd alaprél a tokejegy tulajdonosok részére koteles a
targyévet kovetd majus ho 31. napjaig

a) éves jelentést késziteni, €s azt

b) megkiildeni a Feliigyeletnek. Az éves jelentés tartalmi kovetelményeit a 3. szama melléklet
tartalmazza.

(3) A nyilvanosan miukodo toketarsasag, illetve alap legkésébb méjus ho 31. napjaig egy
orszagos napilapban ¢s a tézsde lapjaban koteles nyilvanossagra hozni a részvényesek, illetve



a tokejegy tulajdonosok szamara a tOketarsasag, illetve az alap éves jelentése megtekintésének
helyét és idejét.

(4) 7 A nyilvanosan miikodd téketarsasag rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségének a Tpt.
szerint koteles eleg

(5) A nyilvanosan miikodé alap kezel6je rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségének a Tpt.
szerint, a 4. szamu mellékletben foglalt kiegészitésekkel koteles eleget tenni, és ezen
informaciokat két napon beliil a Feliigyeletnek megkiildeni, valamint ezzel egyidejiileg a Tpt.
37. §-anak (5) bekezdésében el

(6) A toketarsasag, valamint az alapkezeld - a pénziigyminiszter rendeletében megallapitott
modon, tartalommal, gyakorisaggal €és idépontban - koteles a tarsasdg, az alap, illetve az
alapkezeld tevékenységérdl, valamint a tevékenységi engedélyhez, illetve az alap
nyilvantartasba vételéhez benyujtott adatokban és informacidban bekovetkezett valtozasrol a
Feliigyeletnek adatot szolgaltatni.

26. § A Feliigyelet a tOketarsasagot, illetve az alapkezel6t - hianypotldsi hataridd
meghatarozasaval - jelentése, illetve adatszolgéltatasa kiegészitésére kotelezheti, ha az a
jogszabdlyban, illetve a Feliigyelet hatarozataban eldirt kdvetelményeknek nem felel meg.

A toketarsasagok és az alapok konyvvizsgalatara vonatkozo kozds szabalyok

27. § (1) * A toketarsasag, valamint az alapkezel a tOketarsasag, illetve az alap éves
beszamoldjanak ellendrzésével a Hpt. szabdlyai alapjdn vezetett pénziigyi intézményi
konyvvizsgalok  névjegyzékében  vagy  befektetési  vallalkozasi  konyvvizsgalok
névjegyzékében nyilvantartasba vett konyvvizsgalot koteles megbizni. A konyvvizsgdlo
koteles ellendrizni azt is, hogy a tOketarsasag, illetve az alapkezeld a tevékenysége soran
betartja-e a jogszabalyban, illetve a Feliigyelet altal kiadott hatdrozatban foglalt eldirdsokat.
(2) A konyvvizsgald koteles a Feliigyeletet tajékoztatni, ha e torvény vagy mas, a kockazati
tokebefektetési tevékenységre vonatkozo jogszabaly vagy feliigyeleti hatdrozat megsértését
észleli.

(3) A (2) bekezdésben foglaltakon tul

a) a konyvvizsgalo koteles a toketarsasagra, illetve az alapkezeldre a Felligyelet hatarozataban
eloirt adatszolgaltatast ellendrizni,

b) a konyvvizsgalo jogosult a Feliigyeletet tajékoztatni az ellendrzése eredményérol,

c) a Feliigyelet jogosult a konyvvizsgalotol tajékoztatast kérni.

(4) A konyvvizsgald koteles kiilon konyvvizsgaldi jelentésben tdjékoztatni a Feliigyeletet a
targyévet kovetd év majus 31. napjaig

a) a toketarsasag részvényének, illetve az alap tokejegyének hozamara,

b) a befektetésekre,

c) a toketarsasag, illetve az alap kdlcsonnyujtasara, valamint

d) az alapnak az alapkezel6tdl torténd elkiilonitett nyilvantartasara

vonatkozé szabalyok betartasarol, tovabba

e) a tokebefektetések értékelésérdl, az azokhoz kapcsolédd kockazati céltartalék
meghatarozasanak modjarol, képzésérol, felhasznalasarol.

A befektetési, kdlesonnyujtasi szabalyok

28. § (1) A tOketarsasag, illetve az alap vagyona terhére a vallalkozasban ¢€s a vallalkozas altal
ellendrzott mas vallalkozasban egylittesen szerzett részesedése a befektetéskor nem haladhatja
meg a toketarsasag, illetve az alap sajat tokéjének tizenot szdzalékat.

(2) A toketarsasag, illetve az alap tokebefektetéseinek a tOketarsasag tevékenységi engedélye
jogerére emelkedését, illetve az alap nyilvantartdsba vételét kovetd 24 honapon beliil el kell
érnie a tOketarsasag, illetve az alap jegyzett t6kéjének harminc szazalékat, mely mérték a
toketarsasag tevékenységi engedélye jogerdére emelkedését, illetve az alap nyilvantartdsba
vételét kovetd negyedik teljes naptari év végéig nem csdkkenhet harminc szazalék ala.



(3) A toketarsasag tokebefektetéseinek a tevékenységi engedély jogerére emelkedését kovetd
hat teljes naptari év atlagaban el kell érnie a téketarsasag - évenként december 31-i allapotnak
megfeleld - sajat tokéjének legalabb otven szazalékat és ezen beliil legalabb 3 évben el kell
érnie a toketarsasag sajat tokéjének legalabb hetven szazalékat.

(4) Az alap kockazati t6ke befektetéseinek az alap nyilvantartasba vételét kovetd elsd hat
teljes naptari év atlagaban el kell érnie az alap - évenként december 31-i allapotnak megfeleld
- sajat tokéjének legalabb 6tven szazalékat és ezen beliil legalabb harom évben el kell érnie az
alap sajat tokéjének legalabb hetven szézalékat.

29. § (1) A toketarsasag kizardlag elhelyezésének céljara szerezheti meg ingatlan
tulajdonjogat. A toketarsasag tulajdondban 1év6 ingatlan vasarlaskori értéke egyiittesen nem
haladhatja meg a jegyzett toke tiz szdzalékat.

(2) A toketarsasdg, illetve az alap nem szerezhet tulajdoni részesedést alapkezeldben,
pénziigyi  intézményben,  befektetési  szolgaltatoban,  befektetési  alapkezelOben,
elszdmolohazban, biztositd intézetben, szerencsejaték-szervezd tevékenységet folytato
gazdalkod6 szervezetben.

(3) Az alap vagyona terhére ingatlan tulajdonjoga nem szerezhetd meg.

(4) Az (1) és (3) bekezdésben foglalt korlatozas, illetve tilalom nem vonatkozik a
tOketarsasag, illetve az alap tulajdondba cséd-, felszamolasi, végelszamolasi vagy birdsagi
végrehajtasi eljaras soran kertilt ingatlanra. A tOketarsasag, illetve az alap az igy megszerzett
ingatlant a szerzés idépontjatdl szamitott két éven beliil koteles elidegeniteni.

(5) Az (1) ¢és (3) bekezdésben foglalt korlatozas, illetve tilalom nem vonatkozik a
tOketarsasag, illetve az alap tulajdondba keriilt olyan eszkozre, ingatlanra, amelyet a
tOketarsasag ¢és az alap a megszerzés iddpontjatdl szamitott hat honapon beliil olyan
tarsasagba tesz be nem pénzbeli hozzajarulasként, amelyben a toketarsasag, illetve az alap
legalabb huszondt szazalékos tulajdoni részesedéssel rendelkezik.

(6) Az alapkezeld az altala kezelt alapok kozott - a tobb alap altal kozosen végrehajtott
befektetések kivételével - az alapok vagyoni helytallasi kotelezettségével jard szerzoédést nem
hozhat létre.

30. § A toketarsasag, illetve az alap t6zsdére bevezetett részvényt nem szerezhet.

31. § (1) A toketarsasag, illetve az alap csak olyan vallalkozasnak nyujthat kolcsont,
amelyben huszonoét szédzalékot meghaladé tulajdoni részesedéssel rendelkezik.

(2) A toketarsasag, illetve az alap altal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozéas altal
ellendrzott mas vallalkozdsoknak nyujtott kdlcson - ideértve a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir kibocsatasat is - egylittes O0sszege nem haladhatja meg a vallalkozasba, illetve a
vallalkozas altal ellendrzott mas vallalkozasokba a toketarsasdg vagy az alap altal befektetett
toke Gsszegét.

(3) A toketarsasag, illetve az alap altal egy vallalkozasnak, illetve a vallalkozas 4altal
ellendrzott mas vallalkozasoknak nyujtott kolcson, valamint az e vallalkozésba, illetve a
vallalkozas altal ellenérzott mas vallalkozdsokba befektetett toke nem haladhatja meg a
toketarsasagnak, illetve az alapnak a befektetéskor, illetve a kolcson nyujtasakor meglevo
sajat tokéjének hiuisz szazalékat.

(4) A tOketarsasag, illetve az alap altal folyodsitott 6sszes kolcson - ideértve a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir kibocsatasat is - egyiittes Osszege nem haladhatja meg sajat tokéje
husz szazalékat.

(5) A kolcson iddtartama nem haladhatja meg az alap, illetve a toketarsasag miikodésébol a
kolcsonnytjtas idopontjaban hatralévd idétartamot.

(6) Ellen6rz6 gazdalkodd szervezet az, amely egy vagy tobb gazdalkodd szervezetben
(ellen6rzott gazdalkodd szervezet) kozvetve vagy kozvetleniil a jegyzett toke vagy a
szavazatok tobb mint huszondt szézalékaval rendelkezik, vagy ha e nélkiil is a tarsasagi



adorol és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. torvény 4. § 23. pontjanak g) alpontjaban
meghatarozott viszony all fenn az ott meghatdrozott személyek kozott.

32. § (1) A toketarsasag, illetve az alap az e torvény szerinti tokebefektetésen ¢és
kolesonnytjtason tilmenden mas tevékenységet nem végezhet, pénzeszkozeit csak belfoldon
kibocsatott allampapirban vagy latra sz6ld, illetve legfeljebb hat honapra lekotott
bankbetétben tarthatja.

(2) A toketarsasag, illetve az alapkezeld a Feliigyelet felhivasara koteles nyilvantartasait,
szabalyzatait, az egyes iizletekhez kapcsolddé dokumenticidit, igazgatosagi, feliigyeld
bizottsagi és kozgytilési elbterjesztéseit, valamint azok jegyzOokonyveit, belsd ellenérzési
jelentéseit, jegyzdkonyveit, tovabba a konyvvizsgalo irdsos észrevételeit magyar nyelven a
Feliigyelet rendelkezésére bocsatani.

V. Fejezet

AZ ALLAMI FELUGYELET

A Feliigyelet feladatai

33. § (1) A tSketarsasag, az alapkezeld, illetve az alap allami feliigyeletét az Allami Pénz- és
Tokepiaci Feliigyelet 1atja el.

(2) A Feltigyelet

a) elbiralja az enged¢ély, illetve nyilvantartasba vétel irdnti kérelmet és mas beadvanyt;

b) vezeti az e térvényben meghatarozott nyilvantartasokat;

c) jévahagyja az alap végelszamolasi jelentését;

d) ellendrzi az e torvény, valamint a felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabaly, a Feliigyelet
hatdrozatai megtartasat, a toketarsasagok miikodését, az alapok kezelését;

e) jogszabalysértés esetén intézkedéseket tesz azok megsziintetése irant, illetve a
mulasztokkal szemben.

(3) A tOketarsasag, illetve az alapkezeld tevékenységi engedélye kiadasarol, illetve
visszavonasarol, valamint az alap bejegyzésérol, illetve torlésérdl a Feliigyelet - az errdl sz61o
hatarozat mésolatanak megkiildésével - tdjékoztatja az illetékes adohatosagot.

(4) A Feliigyelet hatarozatanak azonnali végrehajthatosagat a pénz- és tOkepiac biztonsagos
miik6dése, illetve a befektetok védelme érdekében elrendelheti.

(5) 12

Intézkedések és szankciok

34. § (1) A Feliigyelet az e torvény rendelkezéseitdl, valamint a Feliigyelet hatarozataitol
torténd eltérés esetén a kovetkezd intézkedéseket teheti:

a) felszolithat - hatarido tiizésével - a jogszabalyokban foglalt eléirasoknak valo megfelelésre;
b) pénzbirsagot szabhat ki a tdketarsasaggal, illetve az alapkezeldvel és ezek vezetd allasu
személyeivel szemben, tovabba mindazokra, akik a jelen torvényben foglalt rendelkezéseket
megszegik;

c) kezdeményezheti a téketarsasag, illetve az alapkezeld vezetd allasu személyeinek a
felmentését, illetve visszahivasat, mas konyvvizsgdlo valasztasat;

d) szakértot rendelhet ki a Feliigyelet hataskorébe tartozo ellendrzések érdekében, illetve a
kirendelt szakérté kozremiikodésével kapcsolatban felmeriilt koltségek megfizetésére
kotelezheti a toketarsasagot, az alapot, valamint az alapkezeldt;

e) visszavonhatja az e torvény alapjan kiadott engedélyt, illetve az alapot tordlheti a
nyilvantartasabol;

f) eljarast kezdeményezhet mas hatosagnal.

(2) A Feliigyelet az (1) bekezdés szerinti intézkedéseket egyiittesen, illetve ismételten is
alkalmazhatja.

35. § (1) A Feliigyelet a toketarsasagot, az alapkezeldt, valamint ezek vezetd allast személyét
feliigyeleti birsag (a tovabbiakban: birsag) megfizetésére kotelezheti, ha nem tesz eleget az e



torvényben, illetve az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott mas jogszabalyban foglalt
eldirasnak.

(2) Nem lehet birsagot kiszabni a kotelezettség megszegése vagy mulasztasnak a Feliigyelet
tudomasara jutasatél szamitott egy év, illetéleg a kotelezettségszegés vagy mulasztas
elkovetésétdl szamitott két év eltelte utan.

36. § (1) A birsag 0sszegét a jogszabalyban, a Feliigyelet hatdrozataban foglaltaktol valo
eltérés, illetve a mulasztas sulyanak megfeleléen kell megallapitani.

(2) A kiszabhato birsag 6sszege

a) a tOketarsasaggal, az alapkezelével szemben 100 000-5 000 000 forint,

b) a vezetd allasu személyekkel szemben 50 000-2 000 000 forint.

(3) A birsagbol befolyt 6sszeget a Feliigyelet

a) a tOkepiaci szakemberek képzésére, szakmai konferencidk, tdjékoztatok rendezésére,

b) a felsdoktatas tOkepiaccal kapcsolatos tananyaganak bovitésére,

c) a tokepiaccal kapcsolatos tanulmanyok, szakkonyvek készitésének és kozzétételének
tamogatasara,

d) a befektetok szamadra torténd ismeretterjesztés tamogatasara forditja.

A Feliigyelet nyilvantartasai és adatkezelése

37. § (1) A Feliigyelet az e torvényben meghatdrozott feladatai elldtdsa érdekében
nyilvantartasba veszi a tOketarsasag, illetve az alapkezelé kovetkezd adatait és az azokban
bekdvetkezett valtozasokat:

a) neve, székhelye,

b) az alapitas id6pontja,

c) a cégbirdsagi bejegyzés szdma, kelte,

d) a Feliigyelet engedélyének szama, kelte,

e) a jegyzett toke nagysaga,

f) a tulajdonosok neve, lakohelye (székhelye), tulajdoni részesedése, illetve a szavazati arany
mértéke,

g) a vezetd allasu személyek neve, lakohelye, egyéb gazdasagi tarsasdgban betoltott tisztsége,
h) a tulajdondban all6 vallalkozdsok neve, székhelye, a tulajdoni részesedés, illetve a
szavazati arany mértéke,

1) fioktelep 1étesitésének id6pontja és helye,

J) a tOketarsasag altal kibocsatott részvény értékpapir kodja,

k) a toketarsasag altal kibocsatott részvény kibocsatasi adatai,

1) a konyvvizsgalo neve, lakohelye, engedélyének szama,

m) a letétkezeld, a vagyonértékeld neve (cégneve), lakdhelye (székhelye).

(2) A Feliigyelet nyilvantartasba veszi az alap kovetkez6 adatait és az azokban bekdvetkezett
valtozéasokat:

a) neve, sz€khelye,

b) az alapitas idépontja,

c) a feliigyeleti nyilvantartasbavétel idépontja, azonosité szama,

d) a jegyzett toke nagysaga,

e) az alapkezeld vezetd allasti személyének neve, lakohelye, az alapkezeldben 1évo
részesedésiik mértéke,

f) az alapkezel6 tulajdonosainak neve (cégneve), lakohelye(székhelye), mas tarsasagban 1évo
részesedése, egyéb gazdasagi tarsasagban betoltott tisztsége,

g) az alapra kibocsatott tokejegy értékpapir kodja,

h) az alapra kibocsatott tdkejegy kibocsatasi adatai,

1) a konyvvizsgalo neve, lakohelye, engedélyének szama.

(3) A Feliigyelet az e torvényben szabalyozott feladatai ellatdsdhoz - ideértve az e térvényben
meghatarozott személyes adatokat is - adatot kezelhet.



(4) A Feliigyelet altal kezelt adat statisztikai célra - személyazonositasra alkalmatlan médon -
felhasznalhatd. A Feliigyelet feladatanak ellatdsdhoz mas hatosagtol - a felhasznélas céljanak
megjelolésével - e torvényben meghatarozott adatkdrben adatot vehet at. Az adatatvétel tényét
mind az adatatadonal, mind a Feliigyeletnél dokumentélni kell.

(5) A Feliigyelet feladata ellatasa érdekében kezelheti a tOketarsasag és az alapkezeld vezetd
allasu személyeivel szemben a torvényben eldirt feltételek meglétének, dsszeférhetetlenségi
szabalyok betartasanak ellendrzésére szolgald adatokat.

(6) A Feliigyelet feladatkorében a tOketarsasag és az alapkezeld vezetd allasu személyei
személyazonositd adatait (csalddi és uténév, ndk esetében leanykori csaladi és utonév,
szliletési hely és 1d6, anyja lednykori csaladi és utoneve, kiilfoldi esetén az adllampolgarsag) és
lakohelyét (tartozkodasi helyét), valamint az engedélyezési és ellendrzési célu adatkezelés
soran a befektetésre, tulajdoni részesedésre, szakképzettségre, szakmai gyakorlatra, valasztott
tisztségre, beosztasra, munkaviszonyra, bilintetlenségre vonatkozé adatokat kezelheti.

(7) A Feltigyelet az adatot:

a) a vezeto allasu személyek tagsagi vagy munkaviszonya, illetve megbizatdsa megsziinésétol
szamitott 0t évig,

b) a toketarsasagban, illetve alapban vagy alapkezeldben meglévo tulajdoni részesedés
elidegenitésétdl szamitott tiz évig,

¢) az a)-b) pontban nem emlitett esetekben a Feliigyelet birtokaba keriilésétdl szamitott 6t évig
kezelheti.

Dijfizetési kotelezettség

38. § (1) A toketarsasag, a fioktelep, valamint az alap felligyeleti dijat koteles fizetni.

(2) Az éves feliigyeleti dij mértéke négyszazezer forint, amelyet negyedéves részletekben, a
negyedévet kovetd honap tizenotddik napjaig kell a Feliigyelet szamléjara atutalni.

(3) A Feliigyelet egyes allamigazgatdsi eljarasaiért ¢és igazgatdsi szolgaltatasainak
igénybevételéért fizetendd igazgatasi szolgaltatasi dijak mértékét a pénziigyminiszter
rendeletben allapitja meg.

VI. Fejezet

ZARO RENDELKEZESEK

39. § (1) E torvény - a (2) bekezdésben foglaltak kivételével - 1998. junius 16. napjan 1ép
hatalyba.

(2) E torvény 41. §-a, valamint 43. §-anak (1) bekezdése 1998. aprilis 1-jén 1ép hatalyba.

(3) Felhatalmazast kap a pénziigyminiszter, hogy rendeletben hatdrozza meg

a) az e torvényben meghatdrozott egyes allamigazgatasi eljarasokért, illetve igazgatési
szolgaltatasokért fizetendd dijak mértékét és a dij megfizetésével, kezelésével kapcsolatos
szabalyokat;

b) a toketarsasagok, az alapok, illetve az alapkezelék e torvény szerinti tevékenységéhez
kapcsolodo, a Feliigyelet részére torténd adatszolgaltatasi kotelezettségét, az adatszolgaltatas
tartalmat, modjat, gyakorisagat és idépontjat.

40. § Azok a tarsasagok, amelyek a torvény hatalybalépése elott a "kockazati toketarsasag", a
"kockézati tokealap-kezeld", illetve a "kockdzati tokealap" elnevezést hasznaltak, az e torvény
szerinti tevékenységi engedély, illetve nyilvantartdsba vétel hianyaban ezen elnevezést
legkés26bb a torvény hatalybalépését kovetd egy évig hasznalhatjak.

41.§

42. § Az Fkt. 24. §-a el6tti alcim a kovetkezd alcimre modosul, a 24. § a kovetkezd (2)
bekezdéssel egésziil ki, €s a jelenlegi szoveg szdmozasa (1) bekezdésre valtozik:

"A pénziigyi szektor szolgéltatdsaira, tovabba a kockazati tOkebefektetésekre Iétesitett
fioktelep"

"(2) A kockézati tékebefektetésekrol, a kockézati toketarsasagokrol, valamint a kockazati
tokealapokrdl szolo torvény hatdlya ald tartozd fidktelep tevékenységének engedélyezésére,



mikodésére, feliigyeletére, ellendrzésére, tovabba megsziintetésére az e torvényben
foglaltakallg akkor kell alkalmazni, ha a kiilon térvény masként nem rendelkezik."

43.§ (1)

"(4) Magannyugdijpénztirak részére torténd vagyonkezelésre jogosité engedélyt csak olyan
befektetési alapkezeld kaphat, mely megfelel a (2) bekezdés eldirasainak. Ezen tevékenységét
2000. julius 1. utan kétmilliard forint kezelt pénztari vagyon felett csak akkor végezheti, ha
legalabb 6tszazmillid forint befizetett alaptokével rendelkezik."

(2) A Magyar Koztarsasag 1998. évi koltségvetésérdl szolo 1997. évi CXLVI. térvény 37. §-a
a kovetkez6 (5) bekezdéssel egésziil ki:

"(5) Az (1) bekezdés szerinti koltségvetési viszontgarancia kiterjed a Hitelgarancia Rt.-nek a
kockazati tOkebefektetésekrol, a kockazati téketarsasagokrol, valamint a kockazati
tokealapokrol sz6l6 1998. évi XXXIV. térvény alapjdn miikodo kockézati téketarsasagnak €s
kockazati tokealapnak az (1) bekezdés b) pontjaban megjelolt vallalkozasban fennalld
kockazati tOkebefektetése értékesitésébdl szdrmazd kovetelés Otven szdzalékaért vallalt
készfizetd kezességére is. A készfizetd kezességgel biztositott kovetelés mértéke nem
haladhatja meg a tulajdonszerzésre forditott 6sszeg dtven szazalékat."

Goncz Arpad s. k.,

a Koztarsasag elndke

Dr. Géal Zoltan s. k.,

az Orszaggylilés elndke

1. szamu melléklet az 1998. évi XXXIV. torvényhez

A kockazati tékealap alapkezelési szabalyzatdnak és a nyilvanosan miikodo kockazati
tokealap Tokejegy kibocsatasi tajékoztatdjanak kotelezo tartalmi elemei

I. Rész

A kockazati tékealap Alapkezelési Szabalyzata

1. Bevezetés

A kockazati t6kebefektetés jellegzetességeinek részletes leirdsa, a hazai miikodési feltételek
ismertetése

2. Az alapkezeldre vonatkoz6 informéciok

Az alapkezeld

a) cégneve, sz¢khelye,

b) alapito6 okirata, illetve alapszabalya,

c) a cégbejegyzésének szama, helye és ideje,

d) jegyzett tokéje,

e) a Feliigyelettdl kapott tevékenységi engedélyének szama, datuma,

f) a vezetd allasu személyek fontosabb személyi és szakmai adatai,

g) a konyvvizsgalo neve, engedélyének szama,

h) a vagyonértékeld cég neve, székhelye.

3. A kockéazati tékealapra vonatkoz6 informaciok

a) az alap neve,

b) az alap letétkezeldje, vagyonértékeldje,

¢) az alap indulo tékéje,

d) a tékejegyek névértéke, darabszama, sorozat- és sorszdma, valamint a tékejegyhez fiiz6dd
jogok bemutatasa,

e) az alap jellemzdi, miikodésének idétartama,

f) az alap befektetési elveinek leirdsa, megvaltoztatasanak lehetdsége és feltételei, ideértve
egyszemélyes tarsasdgba vald befektetés, illetve meghatarozd vagy tobbségi részesedést
eredményez6 befektetés lehetdségét vagy kizarasat,



g) hitelfelvétel lehetdségei, a torvényi korlatok, valamint az alapkezeld altal felallitott tovabbi
korlatozasok ismertetése,

h) a kolcsonnyujtas feltételei, a kolcsonnyujtas lehetdsége vagy kizartsaga, kolesonnyujtas
esetén a torvény altal meghatarozott korlatozason tali tovabbi korlatozasok,

1) a tékendvekmény és a hozam megallapitasanak és kifizetésének részletes szabalyai, a
kockazati tokealap tokendvekményének felosztasara vagy ujrabefektetésére vonatkozd
szabalyok (a miikodési idon beliil fizet-e hozamot az alap, ha hozam képzddik, vagy teljes
egészében ujrabefekteti; ha fizetnek hozamot, milyen idokdzonként torténhet a kifizetés stb.),
j) az alapot terheld varhato dijak és koltségek tételes felsorolasa, a dijak és koltségek
Osszegére vagy szamitadsi modjara, tovabba azok elszamolasara vonatkozo részletes
tajékoztatas,

k) a tokejegy tulajdonosok rendszeres ¢és rendkiviili tijékoztatasanak, illetve a zartkoriien
miikodo alap tékejegy tulajdonosai értesitésének a szabalyai,

1) az alap miikodésének iddtartama, meghosszabbithatosagdnak lehetdsége és feltételei és
lehetséges leghosszabb id6tartama,

m) tanacsadora vagy kézremiikoddre vonatkozo6 informaciok,

n) az alap végelszamolasanak bonyolitasaval kapcsolatos rendelkezések,

0) az alapkezel6 altal az 0j alapot megeldzden létrehozott kockazati téke alapjainak a
bemutatasa,

p) az alapkezel6 dijazasara vonatkoz¢é feltételek, a dij formaja, mértéke, szadmitdsanak modja,
a kifizetés feltételei.

I1. Rész

1. A nyilvanosan miikodd kockazati tékealap Tdkejegy kibocsatasi tajékoztatoja

1. A kibocsatasi tajékoztatonak a fenti I. Rész szerinti informaciokon tilmenden tartalmaznia
kell az alapkezeldnek a konyvvizsgald altal hitelesitett pénziigyi adatait (ado- ¢és
vagyonmérleg, eredménykimutatas stb.).

2.7 A kibocsatasi tajékoztatoban fel kell tiintetni a Tpt. 40. § (1) bekezdésében, valamint a
207. §-ban foglaltakat. A kibocsatasi tajékoztatonak meg kell felelnie a Tpt. 27. §-aban és 28.
§-aban foglalt egyéb feltételeknek.

A kibocsatasi tajékoztatonak meg kell felelni az Ept. 25. §-ban és a 26. §-ban foglalt egyéb
feltételeknek.

2. A forgalomba hozatal adatai

1. A forgalomba hozatal alapjaul szolgal6é dontés tartalma, idépontja,

2. a forgalomba hozatal soran kozremiik6do befektetési szolgaltatok megnevezése, cime,

3. tobb befektetési szolgaltatd kozremiikddése esetén a konzorcium vezetd cég neve, cime,

4. a kifizeto ¢és letéti helyek megnevezése €s cime,

5. a jegyzési garanciat vallalok megnevezése, cime, a lejegyzésre vallalt Osszeg
feltlintetésével,

6. a forgalomba hozatal koltségei,

7. a tokejegy €s az azokhoz kapcsolodo jogok bemutatasa,

8. a tékejegy kodja,

9. elovasarlasi jog, az atruhazas esetleges korlatozésa,

10. a tékejegy névértéke,

11. sorozat- és sorszamok,

12. a jegyezheté minimalis és maximalis darabszam,

13. a jegyzés kezdo- és zardnapja,

14. a befizetés modja, a befizetésre nyitva allo bankszdmla szdma,

15. a tiljegyzés esetén kovetendo eljaras, az allokacio leirédsa,

16. ' Az értékpapir szovege (az értékpapir mintaja), dematerializalt értékpapir esetén a Tpt. 7.
§ (2) bekezdésében meghatarozott okirat szovegének tervezete.



2. szamu melléklet az 1998. évi XXXIV. torvényhez

A nyilvanosan miikodé kockazati tOketarsasag éves tajékoztatdjanak (jelentésének) kotelezd
tartalmi elemei

A nyilvanosan miikddo tOketarsasag éves jelentését a Tpt. 5. szamu mellékletében foglaltak
alapjan a kovetkezd adatokkal kiegészitve kell elkésziteni: "'

1. a befektetési portfolio tételes felsorolasa, értéke a december 31-i allapotnak megfelelden,

2. az e torvény altal eldirt befektetési szabalyok szerinti mutatok kiszamitasa,

3. a hitel-forras allomany ¢€s a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir alloméany adatai,

4. az e torvény altal eloirt hitelezési szabalyok betartasat, valamint a befektetési eldirasok
teljesitését igazold mutatdk, viszonyszamok levezetése,

5. a tarsasag éves koltségeinek felsorolasa, a tarsasdg vezetd allasi személyei, valamint
szakértdi dijazasa,

6. a tevékenységi engedély iranti kérelemhez benyujtott adatokban, informaciokban tortént
valtozas, valamint az azokat tanusito okiratok.

3. szamu melléklet az 1998. évi XXXIV. térvényhez

A nyilvdnosan miikodd kockézati tokealap éves tdjékoztatdjanak (jelentésének) kotelezd
tartalmi elemei

1. Az alapkezeldnek és az alap kdnyvvizsgéaldjanak neve és székhelye,

2. az alap megnevezése,

3. az alap konyvvizsgal6 altal hitelesitett vagyonkimutatasa, jogcimenkeént kiilon is feltiintetve
a vagyonnovekedést és a vagyoncsokkenést,

. a befektetési portfolio tételes felsorolasa, értéke a december 31-1 dllapotnak megfelelden,

. az e torvény altal eldirt befektetési szabalyok szerinti mutatok kiszamitasa,

. a portfolio részét képezo célvallalkozasok auditalt mérleg €s eredmény kimutatésai,

. a hitel-forras allomany ¢és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir alloméany adatai,

. a hitelkihelyezések adatai vallalkozasonként,

9. az e torvény altal eldirt hitelezési szabdlyok betartasat igazold mutatok, viszonyszamok
levezetése,

10. az éves koltségek felsorolasa, sziikségességiik indoklasa,

11. a tékejegyek utan fizetett hozam Osszege,

12. az alapkezeld tevékenységi engedélye, illetve az alap nyilvantartasba vétele iranti
kérelméhez benyujtott adatokban, informacidban tortént valtozas, valamint az azokat tanusitd
okiratok.
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4. szamu melléklet az 1998 évi XXXIV. térvényhez

A nyilvanosan miik6dd kockdzati tékealap rendkiviili tajékoztatasi (jelentési) kotelezettsége
A kockazati tokealap rendkiviili jelentésének legalabb a kovetkez6 adatokat kell tartalmaznia:
1. az alapkezel6 altal forgalomba hozott értékpapir kibocsatésa,

2. az alap altal elért hozam kifizetésének idOpontja, mddja, helye,

3. az alap végelszdmolédsa, a tokejegy tulajdonosoknak jard Osszeg teljesitésének modja,
id6szaka, helye,

4 az alap miikodési idétartamanak meghosszabbitasa,

5. az alapkezeldnél jelentds szervezeti valtozasra vonatkozd dontés (szétvalds, beolvadas,
atalakulas),

6. az alapkezel6-, illetve az alap bankszamlajanak zarolasa,



7. az alapkezeld elleni csdd-, felszamolasi- vagy végelszamolasi eljaras meginditdsa, az
eljaras lezarésa,

8. peres eljaras meginditasa és lezarasa az alapkezeld altal vagy az alapkezeld ellen, ha a
perérték az alaptokéje tiz szazalékat meghaladja,

9. az alapkezel6 vezet6 allasu személyeiben bekovetkezett valtozas,

10. az alapkezeld vezetd 4allasti személyének biintetdjogi feleldsségét megallapitd jogerds
birdsagi hatarozat,

11. az alap elleni felszamolasi vagy végelszamolasi eljards meginditasa, az eljaras befejezése.



