282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet
a magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi tevékenységérol

A magannyugdijrél és a magannyugdijpénztarakrol sz616 1997. évi LXXXII. térvény (a
tovabbiakban: Mpt.) 134. § a), b), 1), h), k), 1) és m) pontjaiban foglalt felhatalmazas alapjan,
figyelemmel az 55. § (2), a 68. § (2), a 69. § (6), valamint a 70. § (5) bekezdéseire, a
Kormany a magannyugdijpénztarak befektetési €¢s gazdalkodasi tevékenységérdl a
kovetkezdket rendeli el:

I. Rész

A RENDELET HATALYA

1. § A rendelet hatdlya az Mpt. 2. §-a (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott
magannyugdijpénztarakra (a tovabbiakban: pénztar), valamint a 2. § (1) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott szervekre és szervezetekre terjed ki.

II. Rész

BEFEKTETESI ES LIKVIDITASI SZABALYOK

Altalanos rendelkezések

2. § (1) A pénztar eszkozeit - a (3) bekezdésben meghatarozott kivételekkel - kizardlag az e
rendeletben meghatarozott befektetési formakba és befektetési eszkdzokbe fektetheti be,
illetve eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja.

(2) A pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

(3) E rendelet befektetési szabalyai nem vonatkoznak:

a) a pénztar miikodtetésére €s szolgaltatasainak nyljtasara hasznalt targyi eszkdzokre,
valamint az ilyen targyi eszkozok létrehozasat, beszerzését szolgalo beruhazasokra,

b) a pénztar vagyonanak befektetését €s kezelését végzd vagy adminisztracios €s
nyilvantartési, jaradékszolgaltatasi, behajtasi feladatait ellato szervezetben 1€vo tulajdoni
részesedésre.

(4) A (3) bekezdés b) pontjaban felsorolt tulajdonosi részesedések 0sszessége nem haladhatja
meg a pénztar éves beszamolodja szerinti 0sszes befektetett eszkozei értékének 3%-at, de
maximum 500 milli6 Ft-ot.

3. § (1) A pénztar befektetett eszkozeit az 1. szdmi mellékletben meghatarozott eszkozokben
tarthatja, illetve ezen mellékletben meghatarozott eszkdzcsoportok szerint kell
nyilvantartania.

(2) A pénztar befektetett eszkozeire vonatkozo befektetési és likviditasi keretszabalyokat a 2.
szamu melléklet tartalmazza.

4. § (1) A vagyonkezelési tevékenység eredményességének mérése érdekében a pénztar
eszkozeit a 3. szamu mellékletben szabalyozott eldirasoknak megfelelden kell értékelni. Az
értékelés eredményét ismertetd tajékoztatdt az éves beszamolo kiegészitdé mellékletének
részeként kell a kozgyiilés elé terjeszteni.

(2) A pénztarnak az (1) bekezdés szerinti adatokat - e rendelet eldirasainak megfelelden -
nyilvanossagra kell hoznia. Ez nem érinti a pénztari tagsag kotelezo tajékoztatasat, ami az
éves beszamolo elfogadédsaval torténik.

5. § (1) A pénztar befektetett eszkozeit (portfoliojat) ugy kell csoportositani, hogy a fedezeti
tartalék eszkozei befektetésének eredménye elkiilonitetten megallapithato legyen. A fedezeti
tartalékon beliil meg kell kiilonboztetni az egyéni szamlak €s a szolgaltatési tartalékok
befektetési eredményességét.

(2) % A pénztari befektetések e rendeletben meghatarozott szabalyozasi mértékeit a befektetett
eszk6zok piaci érteke alapjan kell megallapitani.

(3) A pénztar a hozamrata szamitashoz a pénzforgalmi szamldjan és a befektetési szamlajan
torténd pénzmozgasokrol olyan nyilvantartast koteles vezetni, amely alapjan a befektetésekkel



kapcsolatos pénzaramlasok napi szinten, legalabb az (1) bekezdésnek megfeleld
részletezettséggel elkiilonithetdk az egyéb be- és kifizetésektdl.

6. § (1) A befektetett pénztari eszkdzok allomanya a timogaté adomanya vagy az induld
vagyon Osszetétele miatt térhet el az eldirt aranyoktol és formaktol. Az eltérésrdl Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletét (a tovabbiakban: Feliigyelet) a portfolio jelentés
benyujtasaval egyidejlileg értesiteni kell.

(2) Amennyiben a pénztar az induld vagyon részeként vagy a tdmogaté adomanya miatt az e
rendeletben meghatarozott eszkdzcsoportokba nem tartozo, befektetett pénztari eszkdznek
mindsitett befektetéssel rendelkezik, azt be nem sorolt befektetett pénztari eszkozként kell
kimutatni.

(3) A pénztar az (1), illetve a (2) bekezdésben meghatarozott allapot 1étrejottétdl szamitott fél
éven beliil koteles:

a) az eloirt befektetési aranyoktol valo eltérést megsziintetni,

b) a be nem sorolt befektetett pénztari eszkézoket az eszkdzesoportok kdzott felsorolt
befektetési formak valamelyikébe atalakitani.

I1I. Rész

A PENZTARI BEFEKTETESEK BIZTONSAGI SZABALYAI

A hozamel6iras

7.§ (1) Az Mpt. 63. §-anak (7) bekezdésében meghatarozott, a targyévre vonatkozo
hozamelvarast, a legkisebb és a legnagyobb hozamot (a tovabbiakban egyiitt: hozameldirasok)
a targyévet megel6z6 év november 30-dig a Pénziigyi Kozlonyben és két, Magyarorszagon
megjelend orszagos napilapban nyilvanossagra kell hozni.

(2) A pénztarak befektetési tevékenységére vonatkozo hozameldirdsok meghatdrozasa a
hivatalos nemzetgazdasagi statisztikan alapuld inflacios mérések, a bér- €s a fogyasztoi
arindexekre vonatkozo6 feltételezések, valamint a varhatd tékepiaci folyamatok értékelése
alapjan torténik. Amennyiben ezen tényezok €rtékei a feltételezettdl 1ényegesen eltérden
alakulnak, akkor a targyévre vonatkoz6 hozameldirasok év kozben is modosithatok.

(3) A hozameldirasok naptari éven beliili mdodositdsa esetén az ugyanazon évre vonatkozo
modositott értékeket a modositas hatalybalépésének idépontja eldtt legalabb 30 naptari nappal
nyilvanossagra kell hozni, illetve arr6l a pénztarakat irasban értesiteni kell.

(4) A hozameldiras a fedezeti tartalék nettdé hozamratdjara és az egyéni szdmlak hozamrataira
vonatkozik.

A hozamkiegyenlitési tartalék kezelési szabalyai

8. § (1) Ha a pénztar éves hozamrataja kisebb, mint a hozamel6iras alapjan a pénztarra
vonatkoz6 minimalis hozamréta, akkor a pénztar a hozamkiegyenlitési tartalékbol a fedezeti
tartalék egyéni szamlai javara atcsoportositast hajt végre, kivéve a 9. § (2) bekezdésében
meghatdrozott egyéni szdmlakat. Az atcsoportositast addig kell folytatni, ameddig vagy
valamennyi, az atcsoportositasban érintett szamla hozamrataja el nem éri az eléirt legkisebb
hozamot, vagy a hozamkiegyenlitési tartalék kimertil.

(2) Az (1) bekezdés szerinti atcsoportositast az €érintett egyéni szdmlak hozamratajat azonos
mértékben noveld modon kell végrehajtani.

(3) Ha a pénztar éves hozamratdja nagyobb, mint a hozamel6iras alapjan a pénztarra
vonatkoz6 maximalis hozamrata, akkor a pénztar a fedezeti tartalék egyéni szamlairdl a
hozamkiegyenlitési tartalék javara atcsoportositast hajt végre, kivéve a 9. § (2) bekezdésében
meghatdrozott egyéni szdmlakat. Az atcsoportositast addig kell folytatni, ameddig vagy
valamennyi, az atcsoportositasban érintett szamla hozamratéja a legnagyobb eldirt hozam
szintjére csokken, vagy a hozamkiegyenlitési tartalék el nem éri az egyéni és szolgaltatasi
szamlak Osszegének a 4%-at.

(4) A (3) bekezdés szerinti atcsoportositast az érintett egyéni szamlédk hozamratajat azonos
mértékben csokkentd modon kell végrehajtani.



(5) A szamlék novelésénél, illetve csokkentésénél az egyéni szamlak hozamratajat a 4. szamu
mellékletben meghatarozott modon kell figyelembe venni.

9. § (1) A hozamkiegyenlitési tartalék és az egyéni szamlak kozotti, a 8. §-ban eldirt
atcsoportositast az év végi zarlati munkak keretében kell elvégezni.

(2) Az atcsoportositas nem vonatkozik azokra az egyéni szdmlakra, amelyek nem az év elsé
napjatol szerepelnek a pénztar nyilvantartdsaban.

A pénztarak befektetési politikaja, vagyonkezelése és letétkezelése

10. § (1) A pénztar befektetési politikajat az igazgatotanacs alakitja ki. A befektetési politika
kotelez6 tartalmi elemei:

a) a pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatand6 pénztartagi és pénztari érdekek,

b) a pénztar kockdzatvallald képessége, valamint a pénztadr meglévd, illetve varhatd
kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacio
(minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutat6i (referenciaindexek),

c) a befektetési politika meghatarozasanak, teljesiilése értékelésének és modositasanak
feltételei (ideértve az ehhez kapcsolodo jogosultsagokat és feleldsséget),

d) a befektetési tevékenység végrehajtasaban a pénztar tisztségviseldi, alkalmazottai és
szolgéltatdi - beleértve a vagyonkezeld(ke)t €s a letétkezeldt - kozotti feladatmegosztas
alapelveinek meghatarozasa, az ezzel kapcsolatos folyamatos ellenérzés, valamint a
sziikségessé valo beavatkozas altalanos érvényii modja és feltételei,

e) a pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottai, a letétkezeld, a vagyonkezeld(k)
kivalasztasanak, tevékenysége értékelésének, dijazdsanak az a) pontban foglaltakhoz igazodo
iranyelvei.

(2) A pénztar befektetési politikaja az eszkdzcsoportokbdl portfoliod osztalyokat alkothat és
ezekre korlatozasokat is feléllithat.

(3) A pénztar igazgatotanacsa a vagyonkezelési tevékenység kihelyezésére vonatkoz6 dontés,
a pénztari vagyonkezeld kivalasztasa és tevékenységének ellendrzése sordn a pénztartagok
érdekében koteles eljarni.

(4) A pénztar igazgatotanacsa koteles a pénztari vagyonkezeld tevékenységét rendszeresen
ellendrizni, és ennek sordn attol - a pénztar beszamolasi kotelezettségeihez igazoddan -
irasbeli jelentést, beszamolot, kimutatast kérni.

(5) A befektetési politikat megval6sitd személyek/megbizottak részére a befektetési politika
rajuk vonatkozo részét vagyonkezelési irdnyelvekbe kell foglalni. A vagyonkezelési
iranyelvek kotelezo tartalmi eleme a kezelt portfolid vonatkozasaban megengedett befektetési
eszkozok portfolion beliili minimum és maximum aranyai és a kezelt portfoliéra vonatkozo
referenciaindexek meghatarozasa.

(6) A vagyonkezelési iranyelvek esetében referenciaindex alatt értendd a kezelt portfolid
jellemzo Osszetételét tiikkrozo tokepiaci index vagy tobb tokepiaci index kombinacidja,
melynek adott idészak alatti valtozasa dsszehasonlithatd a kezelt portfolié adott id6szak alatti,
az adott portfolioval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevd vagyonkezeldi hozamrataval.
A vagyonkezelési iranyelvekben foglalt referenciaindexeknek 6sszességében dsszhangban
kell allniuk a pénztarszintli befektetési politika referenciaindexével.

(7) > A befektetési politikat a pénztar a tevékenységi engedély hatalybalépését kovetd 180
napon beliil egy alkalommal koteles - az annak elfogadasat kovetd 15 napon beliil - a
Feliigyelethez benyujtani. A Feliigyelet megvizsgalja, hogy a benyujtott befektetési politika
megfelel-e a vonatkoz6 jogszabalyi eldirasoknak.

(8) Az igazgatdtanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa
vagy modositasa kérdésében. A meghozott dontésrdl az igazgatdtanacs legkésObb a pénztar
kozgytilésének soron kovetkezd lilésén ad tajékoztatast.



(9) A pénztar az éves beszamolo kiegészité mellékletében koteles beszamolni a targyévre
vonatkoz6 befektetési politikdrol, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikaval
kapcsolatos jovobeni elképzeléseirdl.

(10) A pénztar aktualis befektetési politikajanak tartalmi kivonatat

a) a pénztarba belépni kivané maganszeméllyel meg kell ismertetni,

b) a pénztartaggal kérésére, a pénztar SZMSz-ében szabalyozott modon ismertetni kell.

11. § (1) A pénztar vagyonkezelési tevékenységét részben vagy egészben kihelyezheti. Nem
bizhaté meg pénztari vagyonkezeléssel az a gazdasagi tarsasag,

a) amelynek befolyasold részesedéssel rendelkezo tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek kozeli hozzatartozoja a pénztar alkalmazottja vagy a pénztar vezetd tisztségviseldje vagy
ezek kozeli hozzatartozdja,

b) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve amellyel szemben az
iizletmenet-kihelyezést megel6zo 2 évben csddeljarast folytattak le.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban a vezetd tisztségviselokre vonatkozo korlatozast nem kell
alkalmazni a pénztar tulajdonlasa mellett miikodé szolgaltatd esetében.

(3) Amennyiben a pénztari vagyonkezeld a jogszabalyi feltételeknek nem felel meg, a pénztar
koteles az tizletmenet-kihelyezésre vonatkozo szerzédést azonnali hatéllyal felmondani, és a
Feliigyeletet a felmondastol szamitott 15 napon beliil értesiteni.

(4) Az Mpt. 77. §-a szerinti, a vagyonkezel0 ¢és letétkezeld kozotti osszeférhetetlenség esetén
a pénztar koteles vagy a letétkezeldi szerzodést, vagy a vagyonkezeldi szerzodést
haladéktalanul felmondani, és a Feliigyeletet a felmondéstdl szamitott 15 napon beliil
értesiteni.

(5) © A befektetések vagyonaranyos koltségei kozott szamolhatok el a pénztari eszkdzok
befektetését - legalabb 5 milliard forint piaci értéken szamolt befektetett vagyont részben
vagy egészben - sajat maga kezeld pénztarnal az e tevékenységet kizardlagosan végzo,
munkaviszony keretében foglalkoztatott személyek alkalmazasabol fakado személyi jellegi
koltségek és azok kozterhei.

12. § (1) A pénztar vagyonkezeldje (vagyonkezeldi) a pénztarral kotott szerzodés feltételei
szerint, 0ndlloan rendelkezik a kezelésébe atadott pénztari portfolio és a szerzddés tartama
alatt a szerz6dés szerint atadasra keriilo pénztari eszk6zok felett, valamint gondoskodik a
kezelésbe vett pénztarvagyon e rendeletben meghatarozott elvek és befektetési politika
szerinti hasznositasarol €s ujra befektetésérdl. Ezen beliil

a) a pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezeldre bizott portfoliora vonatkozo
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatarozza a kezelésébe adott
pénztarvagyon befektetéseinek dsszetételét és lejaratat,

b) szervezi ¢és iranyitja a kezelésébe adott pénztarvagyon befektetési ligyleteit,

c) vezeti a vagyonkezelésbe adott befektetett pénztari eszkdzok nyilvantartasat.

(2) A vagyonkezelési tevékenység kihelyezésére vonatkozo szerz6désnek az Mpt. 74. § (1)
bekezdésében foglaltak mellett tartalmaznia kell a kezelésbe adott pénztarvagyonra
vonatkozd, a 10. § (5) bekezdésében foglaltaknak megfeleld vagyonkezelési irdnyelveket. A
szerzOdésben rendelkezni kell arrdl, hogy a vagyonkezelé mely esetekben és milyen
mértékben felel azért, ha a kezelésbe atadott pénztari vagyon vonatkozéasaban a ra vonatkozo
vagyonkezelési iranyelvek nem teljesiilnek.

(3) A pénztari vagyonkezeld a rabizott vagyon eszkdzeit nyilvantartasaiban elkiilonitetten
mutatja ki, de az elkiilonitett szamlakon kimutatott pénztari eszkdzoket mérlegében nem
szerepeltetheti.

13. § (1) A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat egyiittesen latja el:

a) vagyonkezelonként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a pénztar javara, ideértve a
pénztar sajat befektetési tevékenységét is, amely(ek) ha a pénztar pénzforgalmi szamlajat
vezetO hitelintézet €s a letétkezeld egy szervezet, a pénzforgalmi szdmla alszamlai is lehetnek,



b) vagyonkezeldnként értékpapirszamlat (értékpapirszamlakat) és értékpapir letéti szamlat
(szamlakat) vezet a pénztar javara,

c) ellatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket,

d) ellatja a pénztar tulajdonaban 1évd, nyomdai uton eldallitott értékpapirok letétkezelését,

e) beszedi a pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott
értékpapirok utan jaré hozadékot és egyéb jarandosagokat,

f) elvégzi a befektetett pénztari eszkdzok piaci értékének meghatarozasat,

g) ellendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eldirasok betartasat,

h) elszamolja és nyilvantartja az értékpapirtigyleteket, amelynek révén 0sszeveti a befektetési
szamlan tortént pénzforgalmi mozgéasokat az értékpapir-dllomany valtozasaval, és a pénztar
rendelkezése alapjan végzi a folyoszamlara torténd utalast,

1) ha a pénztar tigy dont, a pénztar altal adott felhatalmazas alapjan eljar a pénztar tulajdonosi
jogai gyakorlasanak a biztositasa érdekében a letétkezelésben 1évo értékpapirok
vonatkozasdban.

(2) >**° A vagyonkezelé a napi tigyletekrél teljeskoriien tajékoztatja a letétkezel6t.

(3) *® A pénztar tulajdonaban 1év6 értékpapirok kizarolag a letétkezeldnél helyezheték el,
kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt dvadékot kizarolag a
letétkezelohoz lehet szallitani, transzferalni.

(4) A letétkezeld felel a jogszabalyban foglalt kotelezettségei teljesitésének elmulasztasabol
adodo karokért. Az e felelosségét kizard vagy korlatozo szerzodési kitétel semmis.

(5) A letétkezeld tevékenysége végzése soran kozremiikodot, igy kiillondsen alletétkezeldt
vehet igénybe, amelynek cselekedeteiért és mulasztasaiért sajatjaként felel. Alletétkezeloként
kizarolag a letétkezeldkre vonatkozo jogszabalyi eldirdsoknak megfeleld masik letétkezeld,
illetve ennek kiilfoldi megfeleldje vehetd igénybe.

14. § (1) A pénztar a Pénzkezelési Szabalyzataban koteles rogziteni a pénztar pénzforgalmi
szamlgja, illetve a letétkezelonél vezetett befektetési szadmlaja (szamléi) kozotti
pénzaramlasokra vonatkoz6 szabélyokat.

(2) A Pénzkezelési Szabalyzatban kell rendelkezni az utalasok hataridejérdl, valamint az azok
eljarasi és nyilvantartdsi rendjérdl. Rendezni kell kiilondsen a szolgaltatas, a tagsagi viszony
megszinése, a miikddéshez €s a befektetéshez kapcsolodo koltségek, valamint a
befektetésekhez kapcsolodo egyéb pénzforgalom szabalyait.

(3) A Pénzkezelési Szabalyzatban meg kell hatarozni, hogy a pénztar mely alkalmazottja,
tisztségviseldje milyen dsszeghatarokon beliil és mely befektetési (al)szdmla vonatkozasdban
adhat utasitast a letétkezelOnek.

15.§ (1) ° A pénztar a negyedévet kovetd 45. napig a negyedév utolséd napjara vonatkozodan a
negyedéves jelentéssel egyiitt az e rendelet 5. szamu mellékletében meghatarozott tartalmt
portfoliojelentést a Feliigyelet altal meghatarozott formaban és modon bekiildi a
Feliigyeletnek.

(2) A letétkezel6 az eszkozértékelésen alapuld vagyonértékelést a letétkezelési szerzédésben
meghatarozott mdédon ¢€s tartalommal elérhetévé teszi a pénztarnak.

(3) A végelszamolas, illetve felszamolas iddtartama alatt a pénztarnak az 5. szdmua melléklet
szerinti portfoliojelentést nem kell elkészitenie.

16. § A letétkezeld a befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas
alapjan végzi.

Ingatlanbefektetésekre vonatkozo kiilonds rendelkezések

16/A. § (1) A pénztar kizarolag az Eurdpai Gazdasagi Térség (a tovabbiakban: EGT)
teriiletén és Magyarorszagon fekvd, tehermentes, az ingatlan-nyilvantartasban egy helyrajzi
szamon (alszamon) nyilvantartott, onalléan forgalomképes ingatlant vasarolhat.

(2) A pénztar az ingatlan megvasarlasakor a dontést megalapozo eldzetes tervezetet készit,
amely tartalmazza a varhat6 koltségeket, a megtériilést, valamint az ingatlan hasznositasara




vonatkozo terveket. A tervezetet az ellendrz0 bizottsag véleményezi. Az igazgatotanacs az
ingatlan vasarlasarol, értékesitésérol, valamint mas jelentds eseményrdl a soron kdvetkezd
kozgytlést tajékoztatja.

16/B. § (1) Ha a pénztar portfolidja ingatlant is tartalmaz, akkor a pénztar a tulajdonaban 1évo
ingatlanok értékének rendszeres megallapitasaval sajat szervezetétol fiiggetlen, a pénztar
befektetéseiben nem érdekelt ingatlanértékeld személyt, illetve szervezetet koteles megbizni.
A megbizas érvényességéhez a letétkezelonek a Polgari Torvénykonyvrol szo16 1959. évi IV.
torvény 215. §-anak (1) bekezdése szerinti beleegyezése, tovabba a Feliigyelet jovahagyasa
szlikséges. A pénztarnak egyidejlileg csak egy ingatlanértékeldje lehet.

(2) Az ingatlan értékelésével csak olyan biintetlen eldéletli személy bizhatéo meg, aki
rendelkezik

a) i3r51gat1an értekbecslésére feljogositd végzettséggel;

b) =

c) legalabb 2 év, ingatlanértékelési teriileten szerzett szakmai gyakorlattal.

(3) Tarsasag akkor bizhatéo meg, ha legalabb egy, a (2) bekezdés szerinti feltételeknek
megfeleld személyt munkaviszonyban vagy tagsagi viszonyban alkalmaz.

16/C. § (1) Az ingatlanértékeld meghatarozza

a) az ingatlan megvésarlasakor a kifizethetd legmagasabb Osszeget;

b) az ingatlan eladasakor az elfogadhat6 legalacsonyabb 6sszeget;

¢) a pénztar tulajdonaban all6 ingatlanok forgalmi értékét évente legalabb egyszer, az éves
pénztari beszamol6 fordulonapjara vonatkozdan;

d) az épités, fejlesztés alatt all6 ingatlanok értékét, egyuttal ellendrzi a kivitelezesi terv
teljesitését;

e) bérbeadas esetén, az elfogadhato legkisebb bérleti dijat.

(2) Az ingatlan vésarlasakor, valamint értékelésekor az ingatlanértékeld koteles az ingatlan
tehermentességét ellendrizni.

(3) Az ingatlanértékeld az éves beszamold elfogadasat megelézden beszamol a pénztar
kozgytlésének a pénztar tulajdonaban allo, valamint év kdozben vasarolt, illetve eladott
ingatlanokrol, azok értékérdl, hasznositasarol, valamint az ingatlanbefektetéseken elért hozam
alakulasarol.

16/D. § (1) A pénztar a megbizasat kovetd 15 napon beliil a Feliigyeletnek jovahagyas végett
bejelenti az értékeld személyét, és csatolja

a) természetes személy esetén annak 3 honapnal nem régebbi eredeti erkolesi bizonyitvanyat,
valamint a végzettségét és gyakorlatat igazold6 dokumentumok hiteles masolatat;

b) tarsasag esetén az eljar6 személy a) pontban felsorolt dokumentumait, tovabba a tarsasagra
vonatkoz6 kovetkezO adatokat: a tarsasag neve, székhelye, az alapitas idépontja, a
cégbejegyzes szama, helye és ideje, a tevékenységi kor meghatarozasa, a miikodés idotartama,
az lizleti év, az alaptOkéje, tulajdonosi kore, a vezetd tisztségviselok fontosabb személyi és
szakmai adatai, gazdalkodasuk fontosabb adatai (el6z6 harom év mérlege), alkalmazotti
létszama, feladata.

(2) # A megbizast jovahagyottnak kell tekinteni, ha a Feliigyelet a kérelem kézhezvételét
kovetd 30 napon beliil azt nem utasitja el, az engedélyezési eljarast nem fiiggeszti fel, vagy a
hianypotléas érdekében nem intézkedik.

IV. Rész

A PENZTARAK TELJESITMENYMERESERE VONATKOZO SZABALYOK

A teljesitménymérés alapelvei

17. § (1) A pénztér befektetési teljesitményének a vagyonkezelés hatékonysaga szempontjabol
torténd értékelését a pénztarnak negyedévente, valamint egy pénziigyi év vonatkozasaban az
év egészére is el kell végeznie.



(2) A pénztar a 3. szdmu mellékletben meghatarozott értékelési elvek alapjan hatarozza meg
eszkozei piaci értékét.

18. § (1) A portfolio piaci értékét a pénztar vagyonkezelését az értékelés napjan részben vagy
egészben végzd vagyonkezeldnként kell kimutatni.

(2) A vagyonkezelOk szerinti kimutatast szervezetenként kell 0sszeallitani, a pénztar sajat
vagyonkezelésében 1év0 részt is beleértve.

(3) A vagyonkezel6 altal kezelt portfolid szempontjabol nyitdé datumnak a pénztar részérdl
tortént elsé vagyonatadas idépontjat kell tekinteni.

(4) Ha a pénztar a hazipénztar pénzeszkozei, a bankszdmlak pénzeszkdzei és a bankbetétek
kezelésén kiviil minden mas vagyonkezeléssel vagyonkezeldt bizott meg, szabad valasztasa
szerint értékelheti az egész vagyont - a pénztar és a vagyonkezeld viszonyaban - egyben vagy
megosztva.

A pénztéari hozamrata meghatarozasanak elvei

19. § (1) A pénztari hozamréata kiszamitasanak képletét a 4. szamu melléklet tartalmazza.
Hozamratat kell szamolni a pénztarra, a fedezeti tartalék egészére, valamint annak részeire
(egyéni szamlak tartaléka, szolgéltatasi szamlak tartaléka) is. A hozamelvardssal a fedezeti
tartalék egészére szamitott nettd pénztari hozamratat kell 6sszehasonlitani.

(2) Amennyiben a fedezeti tartalék megosztva keriil vagyonkezelésre, akkor
vagyonkezeldnként is - ideértve a pénztar altal végzett vagyonkezelést - el kell végezni a
vagyonkezelési teljesitményt kifejez6 hozamrata és a referenciaindex hozamratajanak
kiszamitasat.

(3) Pénztarak egyesiilése esetén a jogutdd pénztarnak az egyesiilés eldtti idészakra vonatkozo
hozamszémitasaiban és kimutatasaiban a jogeldd pénztaraknak az adott idészakra esd, tékével
sulyozott hozamrata értékeit kell hasznalni. Ezt a szabalyt beolvadas esetén csak akkor kell
alkalmazni, ha a beolvad6 pénztar beolvadas eldtti zardmérlegének f66sszege a befogadd
pénztar mérleg f00sszegének 3%-andl nagyobb.

20. § (1) A pénztarnak az alapitas negyedévét kdvetd negyedévtdl kezdédden az eldirt
hozamrata értékeket a negyedév egészére, illetve év végén, év kdzbeni alapitas esetén az
alapitds idépontjatol kezdédden az egész évre kell meghataroznia.

(2) Az éves hozamratat ki kell szdmolni a pénztar egészére, valamint a fedezeti tartalékra, a
fedezeti tartalékon belill az egyéni szamlak tartalékara és a szolgaltatasi tartalékra, a pénztari
portfoliot megbontva kiilsé vagyonkezeld szervezet(ek) altal kezelt portfolid(k)ra €s a pénztar
sajat kezelésében 1€évo eszkozokre is.

(3) Vagyonkezel6 szervezet megbizasa esetén a 19. §-ban foglaltakat azzal a kiegészitéssel
kell alkalmazni, hogy vagyonkezeld(k) és a pénztar altal megosztva vagy kizarolag
vagyonkezelOk altal kezelt pénztari vagyon Gsszesitett hozamratajanak meghatarozasakor, a
pénztarat egésznek tekintve kell az eldirt képletbe a kiillonbozo szervezetek [pénztar,
vagyonkezeld(k)] adatait 6sszesitve behelyettesiteni, és a hozamratat meghatarozni.
Nyilvénossagra hozatal

21. § (1) A pénztar minden évben, legkésobb a pénziigyi év lejartat kdvetd 180 napon beliil
kdteles az alabbiakat nyilvanossagra hozni (pénztar teljesitménymérésének fobb mutatdi és
valtozasuk):

a) 2 A pénztar egészének a targyévi és az azt megel6z6 négyévi nettd és bruttd hozamratajat a
4. szamu mellékletben leirt modszerrel szamitva, 6sszehasonlithatd szerkezetben, valamint a -
negyedéves értékek lancszorzataként szamitott - referencia index ugyanazon idészakra
vonatkozd hozamratéjat. A referencia index hozamratajat csak 2002. januar 1-jétél kezd6do
iddszakra kell publikalni.

b) a targyévet kovetd évre vonatkozo, a befektetési politikaban meghatarozott
eszkozcsoportonkénti megengedett minimalis és maximalis szazalékos megoszlast és a
referenciaindexet;



c) a pénztar teljes vagyonanak targyévi nyitd €s zard értékét;

d) a pénztar teljes vagyondnak targyévi eszkdzcsoportonkénti szdzalékos megoszlasat az év
elején és végén.

(2) A nyilvanossagra hozatal sordn a pénztar mas pénztar teljesitményét nem mindsitheti.

(3) L A pénztar thjékoztatdiban, hirdetéseiben és barmilyen adat, informacio nyilvanossagra
hozatala esetén a sajat, vagy mas pénztar teljesitményére vonatkozoéan megtévesztésre
alkalmas médon adatokat, informaciokat nem kdzolhet. Amennyiben a kozlés hozamratat
tartalmaz, akkor az e rendelet altal meghatarozott médon szdmolt, a pénztarra vonatkozé éves
hozamratat fel kell tlintetnie.

(4) ® Amennyiben a legutolsé nyilvanossagra hozatalt kévetden az (1) bekezdés b) pontjaban
eldirt tartalom tekintetében a befektetési politika megvaltozik, a pénztar koteles a dontést
kovetd 30 napon beliil ezt a véaltozast az SzZMSz-ben meghatarozott modon a tagokkal
ismertetni, €s egyidejlileg a Feliigyelet részére megkiildeni.

(5) 2% Az egyes, egy évnél rovidebb részidészakok (havi vagy negyedéves periodusok)
hozamratait nem lehet sem évesiteni, sem nyilvanossagra hozni.

22. § (1) A pénztar koteles a pénztartag egyéni szamlajanak targyévi alakulasarol, valamint
annak targyév végi egyenlegérdl szamlaértesitot kiildeni a pénztartag részére évente legalabb
egy alkalommal, legkésObb a targyévet kovetd év junius 30-4ig. A pénztartagnak kiildott
szamlaértesitonek legalabb tartalmaznia kell:

a) a pénztar elérhetdségeit,

b) a tag azonositasara szolgalo adatokat,

c) a tag tagsagi jogviszonyanak kezdetét,

d) a tagdijjellegli bevételek pénztari tartalékok kozotti felosztasanak targyévi aranyszamait,
esetleges valtozasait,

e) a targyévi nyito egyenleget, vagy a mas pénztarbol athozott kovetelést,

f) a bevallott tagdijat és a tagdij-kiegészitést, befizetonként éves dsszesitésben,

g) az egyéni szamlan jovairt tagdijat és tagdij-kiegészitést 6sszesen €s befizetdnként éves
Osszesitésben,

h) a befektetési tevékenység eredménye (a befektetési tevékenység egyéni szamléra jutd nettd
hozambevételei),

1) az egyéni szamlan jovairt egy¢b bevételeket (pl. atcsoportositasok, potlékok),

J) a tagi kovetelés nyilvantartasi zard értékét,

k)z% tagi kovetelés piaci értékét,

)=

m) a tag részére nyugdijba vonulasakor varhatoan folyositandd jaradék nagysaga, amennyiben
a tag magannyugdijpénztari tagsaga 15 évnél régebben keletkezett, és a tag 15 éven beliil eléri
a réd iranyado oregségi nyugdijkorhatart,

n) 2 az els6 pénztari tagsagi jogviszony kezdd idépontjat.

(2) Amennyiben a pénztar egyéni szamlara vonatkoz6 hozamratat kozol a szamlaértesitdben,
akkor koteles feltiintetni a szdmitads modjat is, amelynek alapjan a tag a szdmlakivonaton
szerepl6 adatokbol azt ellendrizni tudja.

V. Rész

EGYEB GAZDALKODASI SZABALYOK

Hitel- és kdlcsonfelvétel szabalyai

23. § A pénztar a miikodési és a likviditasi tartalék fedezete mellett legfeljebb 12 havi lejarati
hitelintézeti hitelt vagy kdlcsont vehet fel.

24. § A felvett hitel vagy kolcson futamiddre tervezett, kamatokkal ndvelt dsszege - tobb
hitel-, illetve kdlcsonfelvétel esetén Osszesitve - nem haladhatja meg a pénztar likviditasi és
miikddési tartalékanak a pénztar éves pénziigyi tervében meghatarozott bevételei 30%-at.
Amennyiben a hitel vagy kolcson futamideje két naptari évet érint, az elsé évre az éves



pénziigyi tervben, a masodik évre a pénztar hossza tava tervében foglalt bevételek idéaranyos
részét kell figyelembe venni.

A kolcsonnyujtas és egyéb pénztari tehervallalas szabalyai

25. § (1) Hitel- vagy kolcsontartozassal nem rendelkezd pénztar a tulajdonéban 1évo, a
gazdalkodas nyilvantartasat, a biztositdsmatematikai feladatok ellatasat, a befektetési
lizletmenetet végzo szervezet részére kolesont nytjthat, téle tartozast vallalhat at, és érte
birdsagi uton érvényesithetd kovetelésre nem készfizetd kezességet vallalhat.

(2) Az (1) bekezdés szerint vallalt kotelezettségek 6sszességiikben nem haladhatjak meg a
pénztar kotelezettségvallalas idopontjaban meglévo likviditasi tartalékainak 30%-at. Nem
vallalhato ilyen kotelezettség addig, amig a pénztar hozamkiegyenlitési tartaléka nem éri el az
eloirt szintet.

(3) A kotelezettségvallalést, az azt bizonyitd okirat mésolatdval, annak keletkezését kovetd 8
napon belill be kell jelenteni a Feliigyeletnek.

Az dnkéntes kdlesonds nyugdijpénztar altal mitkddtetett pénztar gazdalkodasara vonatkozo
kiilon szabalyok

26. § Az donkéntes kolesonds nyugdijpénztar altal mitkddtetett pénztar befektetéseit kiilon kell
nyilvantartani, és az egyes pénztartipusokra eldirt befektetési és teljesitményértékelési
eldirasoknak kiilon-kiilon is meg kell felelni. A nyilvantartast az eldirt befektetési szabalyok
betartdsara és ellendrzésére alkalmas modon kell vezetni.

27. § Az dnkéntes nyugdijpénztar altal lizemeltetett magannyugdijpénztar esetében a
magannyugdijpénztari feladatok ellatasahoz sziikséges vagyont az dnkéntes pénztarétol
elkiilonitetten kell kezelni. A magannyugdij-szolgaltatas céljara szolgald vagyont semmilyen
moddon nem szabad az 6nkéntes nyugdijpénztar gazdalkoddsaban felhasznalni.
Hozamfelosztasi szabalyzat

28. § (1) A pénztarnak hozamfelosztasi szabalyzatot kell készitenie. A hozamfelosztasi
szabalyzat tartalmazza mindazon szabalyokat és eljarasokat, amelyek alapjan az id6szaki
hozamokat a pénztar meghatarozza, valamint az egyes tartalékok és szamlak kozott felosztja,
illetve jovairja.

(2) A fedezeti tartalék eszkozeinek befektetésébdl szarmazo netté6 hozambevételeket
(hozambevételek és a befektetések koltségeinek kiilonbozete) a tagok egyéni szamlai €s a
szolgéltatési tartalékok javara, a hozamjovairaskor fennallo egyenleg és az id6tényezd
figyelembevételével negyedévente kell jovairni.

(3) A hozamfelosztasi szabalyzatnak rendelkeznie kell a be- és kilépd tagok esetében
kovetendo eljarasrol is.

A pénztarak kozotti atlépésekre vonatkoz6 specialis szabalyok

29. § (1) Az egyik pénztarbol a masikba atlépni kivand pénztartagnak atlépési nyilatkozatot
kell benyujtania az érintett pénztarakhoz (a tovabbiakban: Atado, illetve Atvevd pénztar). A
pénztartag irasbeli felhatalmazéasa alapjan az atlépési nyilatkozatot az Atvevd pénztar is
benyujthatja az Atadd pénztarhoz. Az 4tlépési nyilatkozat nyomtatvanyt a tag kérésére a
pénztar sajat koltségére haladéktalanul a tag rendelkezésére bocsatja.

(2) *' A nyilatkozat alapjan a pénztarak megvizsgaljak az atlépés feltételeinek meglétét. A
vizsgalat eredményérdl az érintett pénztarak az atlépés napjaig - a negyedév utolso
hénapjaban beérkezett atlépési kérelmek esetében az atlépés napjat kovetd 8. napig - értesitést
kiildenek egymasnak oly modon, hogy az (5) bekezdés szerinti hataridok tarthatok legyenek.
Amennyiben az atlépés feltételei nem allnak fenn, errdl az Atadd pénztar értesiti a
pénztartagot.

(3) A pénztartag atlépése nem engedélyezhetd, ha a tagsagi viszony megsziinésének napjat
megeldzd negyedéves zaras alapjan a pénztartagnal ki nem egyenlitett tagdijhatralék
mutathato ki.



(4) Az Mpt. 23. § (4) bekezdésében eléirt, az atlépéshez az Atadd pénztarban sziikséges
féléves tagsagi jogviszonynak a tagsagi viszony megsziinésének (5) bekezdése szerinti
idépontjaban kell fennallnia.

(5) #* Amennyiben az atlépés jogszabalyi feltételei fennallnak, a tag tagsagi viszonya annak a
negyedévnek az utolsé napjaval szlinik meg, amelyben a tag, illetve a tag irasbeli
felhatalmazasa alapjan az atvevd pénztar az atlépési nyilatkozatot az atado pénztarhoz
benytjtotta.

(6) Az 4tlépd tag tagsagi viszonya az Atvevd pénztarban, az Atadd pénztari tagsagi
jogviszony megsziinését kovetd napon (a tovabbiakban: atlépés napja) kezdddik. Az atlépés
napjaval kezd3dé idészakra vonatkozo bevallasi és tagdijfizetési kotelezettséget az Atvevd
pénztar részére kell teljesiteni. Az Atadd pénztar az atlépés napjat megelzden, a tagdijfizetés
folytonosséaga érdekében az atlépés feltételeinek meglétét és a tag valamennyi, az atlépéskor
nyilvantartott munkaltatdja nevét és azonosité adatait kozli az Atvevd pénztarral.

(7) Az Atvevé pénztar az atlépés feltételeinek meglétérdl a tagot, a tagdijfizetési
kotelezettségnek az atlépés napja utani teljesitéshez sziikséges adatokrol a tagot €s annak
valamennyi, az atlépéskor nyilvantartott munkaltatdjat, illetve a javara befizetoket legkésobb
az atlépés napjat kovetd 15 napon beliil tajékoztatja.

(8) Az atlépett tagra vonatkozodan, az atlépés napjat magaban foglalo, valamint az azt kdvetd
hénapokra vonatkozo az Atadé pénztarhoz érkez6 bevallasokat és befizetéseket, tovabba az
atlépés napjatol kezdédden beérkezett, az atlépés napjat megel6z6 idoszakra vonatkozd
potbevallasokat, és/vagy a bevallasok onellendrzéseit az Atadd pénztar visszakiildi az érintett
foglalkoztatoknak (befizetdknek), a visszakiildés okanak és az Atvevd pénztarnak a
megjelolésével.

(9) A (8) bekezdésben foglalt nellendrzés(ek) elszamolasait az Atvevd pénztar végzi el.
Ennek sordn megéllapitja az 6nellendrzés(ek)bdl adodo fizetési kotelezettségek mértékét,
jogosultjait, illetve kotelezettjeit. Amennyiben az Atvevé pénztar a fizetésre kotelezett, ugy
teljesiti a fizetési kotelezettséget.

(10) Az Atad6 pénztarban a taggal vald elszamolast a tagsagi viszony megsziinésének napjara
vonatkozoan kell elvégezni. A tag egyéni szamlajat is ezzel a nappal, mint fordulonappal kell
lezarni, az azon addig elért hozamok és értékelési kiilonbozetek egyidejii jovairasa mellett. A
megéllapitott kovetelésnek az Atvevd pénztar részére torténd atutalasat, legkésbb az Atado
pénztarnal a tag tagsagi jogviszonyanak megsziinése napjat kovetd 50 napon beliil kell
elvégezni.

(11) Az Atad6 pénztar legkésobb a tag tagsagi jogviszonyanak megsziinését koveté 50. napig,
gépi adathordozon (magneses adathordozon vagy CD lemezen) - a Feliigyelet 4ltal
meghatarozott adatszerkezetben - eljuttatja az Atvevé pénztar részére az 4tlépd pénztartag

a) azonosito adatait,

b) munkaltato6i adatait,

c) tagsagi viszonya megsziinésének napjat megeldzo,

ca) a tagsagi viszonyaval kapcsolatos adatait,

cb) a tagdijbevallaséra és befizetésére vonatkozo6 adatait havi bontasban,

cc) a javara jovairt hozamok adatait negyedévenkénti bontasban.

(12) Az Atadé pénztar legkésébb a tag tagsagi jogviszonyanak megsziinését kovetd 50. napig
megkiildi az Atvevd pénztar részére az atlépd pénztartag eredeti belépési nyilatkozatanak
pénztar altal hitelesitett masolatat.

Ha a pénztar a tagsagi viszony megsziinésének napjat magaban foglalé negyedévben
keletkezett tagdijhatralékot allapitott meg, és a tag atlépésére az adohatosagi eljaras alatt,
illetéleg annak lezarasa el6tt keriil sor, az Atadd pénztar megkiildi az Atvevd pénztar

részére:



a) a folyamatban 1év6 adohatosagi eljaras kezdeményezésére vonatkozé dokumentumokat,
valamint

b) a hatdsagi eljarasban az eljarast kezdeményezd helyébe 1ép6 1j jogosult bejelentésérol
sz0106 értesitd levél hiteles mésolatat.

Az a)-b) pontok szerinti dokumentumok megkiildésérdl az Atado pénztar legkésdbb a tag
tagsagi jogviszonyanak megsziinését kovetd negyedév végéig gondoskodik.

(13) Az Atadé pénztar az atlépé tag és az Atvevd pénztar részére irasban megadja

a) a tag egyéni szdmlajanak a zaras iddpontjaban fennallo értékét,

b) a tagnak az Atado pénztari tagsaga idején javara befizetett tagdijak Gsszegét,

c) a tag egyéni szdmlajara jovairt tagdijak, hozamok és értékelési kiillonbozetek dsszegét,

d) a tagnak az Atado, illetve korabbi pénztaraiban szerzett, tagdijfizetéssel lefedett idészak
tartalmara vonatkoz¢ adatot.

(14) A (4) bekezdésben foglaltakat nem kell alkalmazni, ha a pénztartag atlépésére tagsagi
jogviszonyanak az Mpt. 23. §-a (1) bekezdésének c) pontjaban meghatdrozott megsziinése
miatt kertl sor.

(15) ** A pénztarak a kedvezményezett részére torténé egyosszegii kifizetés, valamint mas
pénztarba valo atlépés esetén a tagsagi jogviszony megsziinésének forduldnapja és az atutalas
napja kozotti idészakra fizetendd hozamot a napi eszkdzértékelésre tdmaszkodva is
megallapithatjak. A tagsagi jogviszony el6zdek szerinti megsziinésébdl fakado kifizetés
elszamolésara tobb szakaszban is sor keriilhet. Ebben az esetben a tagi kdvetelés legalabb 90
szazalékat az atlépésre, illetéleg a 29/A. §-ban eldirt elszdmolési hataridon beliil kell kifizetni,
a fennmarado kovetelést legkésdbb a bejelentés negyedéveét kovetd masodik negyedév 50.
napjaig kell elszamolni. A részletszabdlyokat a Hozamfelosztdsi szabalyzatban kell rogziteni.
29/A. §* A pénztartag halala kovetkeztében, az Mpt. 28. § (1) bekezdés a) pontja alapjan
teljesitendd egyosszegli kifizetést a pénztartag elhunyta igazolasanak, illetve a kifizetésre vald
jogosultsag igazolasanak negyedévét kovetd 50 napon beliil kell teljesiteni.

V. Rész

ZARO RENDELKEZESEK

Hatalybalépés

30. § (1) Ez a rendelet - kivéve a (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdésekben foglaltakat - 2002.
januar 1-jén Iép hatalyba és ezzel egy id6ben hatdlyat veszti a magannyugdijpénztarak
befektetési és gazdalkodasi tevékenységérdl szolo 171/1997. (X. 6.) Korm. rendelet .

(2) E rendelet 21. §-aban foglalt nyilvanossagra hozatali, valamint a 22. §-aban foglalt
szamlaértesitordl szolo szabalyokat elsé izben a 2001. évre vonatkozoan kell alkalmazni.

(3) E rendelet 5. § (2) bekezdése az alabbiak szerint valtozik 2002. julius 1-jétdl:

"(2) A pénztari befektetések e rendeletben meghatarozott szabalyozasi mértékeit a befektetett
eszkozok piaci értéke alapjan kell megallapitani.”

(4) E rendelet 10. § (7) bekezdése az alabbiak szerint valtozik 2003. janudr 1-jétol:

"(7) A befektetési politikat a pénztar a tevékenységi engedély hatalybalépését kovetd 180
napon beliil egy alkalommal koteles - az annak elfogadasat kovetd 15 napon beliil - a
Feliigyelethez benyujtani. A Feliigyelet megvizsgalja, hogy a benyujtott befektetési politika
megfelel-e a vonatkoz6 jogszabalyi el6irasoknak."

(5) E rendelet 15. §-a a kdvetkezdk szerint valtozik 2002. julius 1-jétol:

"A napi piaci eszkozértékelésen alapuld vagyonértékelést a letétkezeld e rendelet 5. szamu
mellékletében meghatarozott tartalommal - kiilon feltiintetve a pénztar vagyonkezelését végzo
alapkezel6 sajat alapja altal kibocsatott befektetési jegyeire vonatkozo tranzakciokat - a
letétkezelési szerz6désben meghatarozott modon elérhetdvé teszi a pénztarnak, valamint
legkésdbb a targynapot kdvetd masodik nap 15 oraig megkiildi a Feliigyelet részére a
Feliigyelet altal meghatarozott formaban és mdodon. A végelszdmolas, illetve felszdmolas



iddtartama alatt a pénztarnak az 5. szamua melléklet szerinti napi portfolio jelentést nem kell
készitenie."

(6) E rendelet 2. szamu mellékletének 2. pontja 2002. jalius 1-jétdl a kovetkezdk szerint
valtozik:

"2. A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabol az egyes eszkozok piaci
értekét kell figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkdzok aranyanak szamitasakor az
egyes befektetési eszkdzokhoz kapcesolodo szarmazékos ligyletekben megtestestilo - a
befektetési alapokra vonatkoz6 torvényi eldirdsok szerint meghatarozott - nettod poziciot is
figyelembe kell venni. Amennyiben és csak kizarolag a piaci arfolyamok mozgasa
kovetkeztében a fenti szabalyok 5%-nal kisebb mértékben sériilnek, akkor a vagyonkezel6 90
naptari napon, amennyiben 5%-nal nagyobb mértékben, akkor 45 napon beliil koteles az
aranyokat a meghatarozott korlatokon beliilre vinni. Amennyiben és csak kizardlag a piaci
arfolyamok mozgasa kovetkeztében a fenti szabalyok 10%-nal nagyobb mértékében sériilnek,
akkor a vagyonkezeld koteles a rakovetkezd lehetséges elsd kereskedési napon az eltérést
legalabb 10%-nal kisebb mértékiire csokkenteni. Az eldbbi, szdzalékban kifejezett eltérési
hatarok a befektetett pénztari eszk6zok abszolut szdzalékos értékében értenddk."

Atmeneti rendelkezések

31. § Az e rendelet hatalybalépésekor tevékenységi engedéllyel rendelkezd pénztaraknak a
befektetések Osszetételére vonatkozo, az 1. szami mellékletben talalhato rendelkezéseket,
valamint a 2. szamu mellékletben eldirt szabalyokat 2002. marcius 31-ig kell elészor
teljesitenitik.

32. § (1) A befektetési politika 10. § (10) bekezdésében foglalt eldiras teljesiiléséhez
sziikséges modositasokat legkésdbb 2002. méjus 31-ig kell az SZMSz-ben régziteni.

(2) E rendelet 14. §-aban meghatarozott Pénzkezelési Szabalyzatot legkésobb 2002. marcius
31-ig kell elkésziteni.

33. § Az egyesiil0 pénztarak hozamainak a 19. § (3) bekezdés szerinti beszamitasat csak a
rendelet hatalybalépése utani egyesiilések esetében kell elvégezni.

Orban Viktors. k.,

miniszterelnok

1. szamu melléklet a 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelethez

1. A pénztari befektetéseket szabalyozé torvényi eldirasok altal meghatarozott
eszkozesoportokba a kdvetkezd eszkdzok tartoznak:
a)
hazipénztar: forint- és valutapénztar;
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;
c) lekotott betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszdmlan lekotott pénzdsszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények):
d1) magyar allampapir,
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet vallal,
d3) kiilfoldi allampapir,
d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal,
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
do6) kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,
d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d8) kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d9) magyarorszagi helyi onkormanyzat 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,
d10) kiilfoldi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény;
e) részvények:



el) a Budapesti Ertéktdzsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, Magyarorszagon nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,
e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatoja kotelezettséget
vallalt az éltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére €s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeldzd 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési szolgaltaté nyilvanos moédon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kdzze,
e3) tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény,
e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely tézsdére vagy elismert értékpapirpiacra torténd bevezetésére
¢s a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt megeléz6 30
napon beliil folyamatosan legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé;
f) befektetési jegyek:
f1) Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is,
2) kiilf61don bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, ideértve az ingatlan befektetési alapot is;
g) jelzaloglevél:
gl) ! Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
g2) kiilfoldon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
h) tdzsdei hataridds tligyletek;
1) tézsdei opcios ligyletek.
i)*ingatlan.
2. Nem szabvanyositott hataridds €s opcids tligyletet a pénztar nem kothet. Ettdl, valamint e
melléklet (1) bekezdésében leirtaktol eltéréen megengedett tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek kotése, amelyeket a pénztar csak devizaarfolyam-kockazat fedezeti céllal kothet.
3. A pénztar nem koteles eladni a tulajdonaban 1évo, t6zsdérdl kivezetésre keriild részvényt az
e rendelet befektetési kategdridinak torténd megfelelés céljabol. Az ilyen értékpapirok ardnya
azonban nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 5%-at.
4. A pénztar csak allampapir alapt, szallitdsos vagy ovadéki repdt (forditott repot) kothet,
melyek értéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at. "

2. szamu melléklet a 282/2001. (X11. 26.) Korm. rendelethez

1. A pénztar az 1. szamu melléklet szerinti befektetési formak esetében az aldbbi
szabalyoknak koteles megfelelni:

a) ** a pénztar csak olyan eszkdzoket adhat el, amelyek a tulajdonaban vannak, netté "rovid"
pozicidok nem megengedettek.

b) 2

¢) az 1. szamu melléklet d5), d6), d9), d10), e2), e4) alpontokban feltiintetett eszkdzok
értékének alpontonként szamitott egylittes aranya nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10-10%-at, és egyiittes aranyuk nem haladhatja meg a befektetetett pénztari
eszkozok 30%-at;

d) a gl), g2) alpontokban meghatarozott eszkdzok egylittes aranya nem haladhatja meg a
befektetetett pénztari eszk6zok 25%-at;

e) a pénztar portfolidjaban az f) alpontban feltiintetett eszk6zok egyiittes ardnya nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 50%-at oly modon, hogy az egy befektetési
alapba torténd befektetés maximum 10%-a, az egy alapkezeld altal kezelt befektetési alapok
jegyeinek egylittes aranya legfeljebb 30%-a lehet a befektetett pénztari eszkozoknek;



f) 1 az f) pontban feltiintetett eszkozokan beliil az ingatlanba befektetd befektetési alapok,
valamint a j) pontban feltiintetett eszk6zok egyiittes ardnya nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 10%-at, Gigy, hogy a j) pontban feltiintetett eszkozok legfeljebb a
befektetett pénztari eszk6zok 5%-at tehetik ki.

g) a pénztar a h) €s 1) pontban meghatarozott iigyleteket csak fedezeti vagy arbitrazs célbol
kothet, a spekulécios célu kotés nem megengedett. Fedezeti célt az olyan iigylet, amelyet a
pénztar portfoliojaban mar meglévo eszkozokre, az azok tartasabol adodo kockazat
csOkkentésére kotik. Fedezeti ligylet esetén sziikséges egy eldzetes kockdzati kitettség,
amelyre iranyul a fedezés. Arbitrazs célu az az ligylet, amely soran egyazon idépontban és
ugyanazon eszkozre vonatkozdan vételi és eladési ligylet kotddik, és amelynek
eredményeként nem keletkezik nettd "hosszu" vagy "révid" pozicid.

2. A befektetési szabalyoknak valoé megfelelés szempontjabol az egyes eszk6zok piaci értékét
kell figyelembe venni. Az egyes befektetési eszk6zok aranyanak szamitasakor az egyes
befektetési eszkd6zokhoz kapesolodo szarmazékos ligyletekben megtestesiilo - a befektetési
alapokra vonatkoz6 jogszabalyi eldirasok szerint meghatarozott - nett6 pozicidt is figyelembe
kell venni. Ha a piaci arfolyamok mozgésa kdvetkeztében a fenti szabalyok sériilnek, akkor a
vagyonkezeld 30 naptari napon beliil kdteles gondoskodni arrél, hogy az aranyok a
meghatarozott korlatok kozé keriiljenek.

3. A pénztar hazipénztaraban, annak napi zarasakor legfeljebb 500 000 Ft értékii készpénz
tarthato. Ha a pénztarnak tobb telephelye van, akkor ennek az eldirasnak az egyes
telephelyekre kiilon-kiilon kell érvényesiilnie.

4. A pénztar a jaradékfizetési kotelezettsége teljesitéséhez sziikséges mértékben, illetve a
szabalyzataiban foglaltak szerint koteles pénztari befektetett eszkdzeit likvid eszkdzben
tartani, kiilonos tekintettel a nem tdzsdei ligyletekre.

5. A befektetési jegyek vasarlasakor a pénztar kozvetetten sem sértheti meg a befektetett
pénztari eszkozok megosztasara vonatkozo korlatokat. Befektetési alapba (is) befektetd
befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegy vasarlasakor csak az els6 alapra vonatkozo
értékpapir tartalom- €s limitfigyelés sziikséges. A kibocsatasi tajékoztatdja szerint a pénztarak
szamara kozvetleniil nem engedélyezett befektetési eszkdzokbe (is) fekteté masodik alapot
(is) vasarolt elsd alap ardnya azonban az 0sszes befektetett pénztari eszkoz legfeljebb 10%-a
lehet. Az aranyok meghatarozasakor az alapkezeld altal az alapra vonatkozo utolso kozzétett
portfolio-osszetételt kell figyelembe venni.'®

6. A nem OECD, illetve EGT tagorszagbeli kibocsaté értékpapirjaba torténd befektetések

aranya nem haladhatja meg a kiilfoldi befektetések 20%-at.*>
7.4

3. szamu melléklet a 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelethez

I. A befektetett pénztari eszk6zok negyedéves értékének valtozasa

1. A pénztarak befektetett eszkodzei értéke alatt az 1. szami mellékletben eldirt befektetési
formak meghatarozott piaci értékét kell érteni. Ezen pénztari portfolio értékelésével kell a
pénztar gazdalkodasat, annak alakulasat bemutatni.

2. Az értékelést hozamrata meghatarozasa céljabdl a kovetkez6 idotartamra kell elvégezni:

a) azon pénztarak esetében, amelyek a targyévet megel6z6 idoszakban alakultak, az értékelés
kiterjed a targyév egész idoszakara. Az értékelés idopontjai, a 4. szamu melléklet szerinti
fordulonapok;

b) azon pénztarak esetében, amelyek a targyévben alakultak meg, az értékelés értelemszeriien
a megalakulastdl a targyév végéig terjed, a forduldonapok a nyitomérleg datuma, valamint a 4.
szamu melléklet szerinti fordulénapok.




3. A pénztar letétkezeldje végzi a pénztari eszk6z0k piaci értékének meghatarozasat. A
befektetett pénztari eszk6zok piaci értékét a fordulonapig - fliggetleniil attol, hogy ez
kereskedési nap vagy sem - kotott {igyletek kotési pozicidja alapjan kell értékelni. Az
értékelésnél figyelembe kell venni a fordulénapig még el nem szamolt ligyletek fiiggd
pénziigyi teljesitésének egyenlegét. Amennyiben a pénztar az értékelési idoszakban
letétkezelOt valtott, a megeldz0 letétkezel6 a pénztar rendelkezésére bocsatja a pénztari
eszkdzok befektetésére vonatkozo adatokat.

4. Az értékelés korébe tartozo eszk6zok teljeskoriien megegyeznek a Feliigyeletnek kiildott
negyedéves jelentés megfeleld adataival.

5. A pénztar az értékelést a pénztar egészére elkiilonitve, a likviditasi, a mikodési, valamint a
fedezeti tartalék eszkdzei szerint, s ezen beliil az egyéni szamlak tartalékara és a szolgaltatasi
tartalékokra megbontva végzi.

6. A pénztar konyvvizsgaldja az ovatossag szamviteli elvének érvényesitése érdekében -
kiilon indoklassal - alacsonyabb érték megallapitasa céljabol eltérhet a II. fejezetben leirt
értékelési eljarasoktol.

I1. Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszkdzok - napi és negyedéves - piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évé eszk6zok megszolgalt, de el
nem szamolt idGaranyos kamattal novelt fordulonapi zardallomanya keriil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a forduldonapi pénztarjelentés zaro értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét értéke a megszolgalt, de el nem szdmolt
1déaranyos kamattal névelt forduldnapi zard allomannyal keriil beszamitasra.

4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évo, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasu kdtvények,
valamint a diszkont kincstarjegyek esetén - az els6édleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idoszakban
az utolso tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly mddon, hogy a nettd
arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulonapig felhalmozott kamatokat;
b) az elsédleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, 3 hénapnal hosszabb hatralévo futamidejl
fix és valtozd kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezeld
K&zpont (a tovabbiakban: AKK) éltal a forduldénapon, illetve az azt megeléz6 legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a
fordulénapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) a 3 honapnal rovidebb hatralévo futamidejli fix kamatozasu és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizeté kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK altal a
forduldénapon, illetve az azt megeldz6 legutolsé munkanapon kdzzétett 3 honapos
referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig
felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama,
akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldénapig kdzzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a forduldnapig
felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal.
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesito
értékpapirra;

¢) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsd
kamatfizetés 6ta a forduldonapig felhalmozott kamatokat.

5. Részvények értékelése:

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a fordulonapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;




b) ha az adott napon nem tortént tizletkotés, akkor a legutolso tdézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) a tdzsdére nem bevezetett részvény esetében a tdzsdén kiviili kereskedelem szerinti és a
BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd stlyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolsd
tozsdei, ennek hidnyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet
a) a nyiltvégi befektetési alap befektetési jegyét az alapkezeld altal kozzétett legutolso egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végli befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsd tézsdei zardarfolyam és az
utolso nyilvanossagra hozott nettd eszkdzérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonldan, a
4.1. pont szerint kell értékelni.

8. Opcids ligyletek: a szabvanyositott tdzsdei opcidk értékelése az utolso tézsdei zardaron
torténik. Ha 30 napnal nem régebbi tozsdei zardar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belso
értékét és idoértékét is figyelembe vevé modszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyéaban, illetve
nem tdzsdei ligyletek esetében, az opciodt kizardlag a belso értéken kell értékelni, azaz az
opcid értéke ebben az esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcios iigylet
alapjaul szolgald termék utolsd zard aranak kiilonbozete vagy nulla kéziil a nagyobb érték.

9. Hataridgs kereskedelem: a forduldnapi nyitott poziciokbdl szarmazo nyereséget és
veszteséget az adott instrumentumra kozzétett fordulonapi, illetve ennek hianyaban a
legutolsd, hivatalos kozzétett elszamold ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

10. Kiilfoldi befektetések értékelése:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1évo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsod
nyilvanossagra hozott nett6 arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok
Osszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly modon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsd
kamatfizetése ota a fordulonapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tozsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi zardéarfolyam,
annak hianyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént tizletkotés, akkor a
legutolsd nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz
képest 30 napnal nem régebbi;

¢) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek:

Befektetési jegyeket a fordulonapra vonatkozo, de legkésobb a forduldonapot kévetd masodik
munkanapon rendelkezésre alld egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a
fordulénapon kozzétett, ennek hidnydban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB
kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.

11. Repd (forditott repd): az iigylet arkiilonbdzetének naptari napra szamitott idéaranyos
(linearis) része.

12. Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott forduléonapra, de legalabb az lizleti
¢év forduldénapjara, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartdl fiiggetlen ingatlanszakérto altal




készitett értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az
ingatlant konyv szerinti értéken is értékelheti.'®

4. szamu melléklet a 282/2001. (X1I. 26.) Korm. rendelethez

Hozamratdk meghatdrozasdnak modjai
I. Pénztar és fedezeti tartalék (a tovabbiakban: pénztar) hozamratai®>
a) A pénztar negyedéves hozamrataja

MV,- MV, -2, CF;
i-1

ahol

MV, = a pénztar (vagy a fedezeti tartalék) eszkdzeinek negyedév utols6 napjan 1évo bruttd
piaci értéke (ideértve az értékelési kiilonbozetet),

MV, = a pénztar (vagy a fedezeti tartalék) eszkdzeinek piaci értéke a targynegyedévet
megel6zd negyedév utolso napjan (ideértve az értékelési kiillonbozetet),

n = a pénztarba/bdl a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szdma,

CF; = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolddo i-edik be-, illetve kifizetés
(elgjeles) nettd értéke pénzforgalmi szemléletben,

N; = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatdl a részidoszak végéig hatralévo teljes napok szdma,
P = a résziddszak napjainak szama.

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szamaval kell
szamolni.

b) A pénztar éves hozamratdja

R=(1+r1) x (1+12) x (1+13) x (1+14)-1

ahol rl, 12, r3 és r4 a pénztarnak az évet alkotd négy negyedévre vonatkozo (nettd vagy
bruttd) negyedéves hozamrataja értéke (attol fiiggden, hogy nettd vagy bruttd éves
hozamratarol van szo).

¢) A nettd, illetve bruttdé hozamrata kdzotti kiilonbségként az adott iddszakban ténylegesen
kifizetett befektetések vagyonaranyos koltségeit, illetve a befektetési tigyletekkel kapcsolatos
tranzakcios koltségeket, jutalékokat kell figyelembe venni.

II. Az egyéni szamlaknak a hozamkiegyenlitési eljaras soran figyelembe veendé hozamratdja
(I+r)*(1+1)*(1+13) *(1+1Y)-1

ahol
I, I, I3 = a pénztar fedezeti tartalékanak elsé harom negyedévre vonatkozo6 netté hozamratai,
r'y = apénztar fedezeti tartalékanak negyedik negyedévi netté hozamratdjara vonatkozo tortkifejezés,

szamléalgdjaban eldjelesen modositva az egyéni szamlakra/rol atcsoportositott Gsszeggel.

[5. szam( melléklet a 282/2001. (XIL 26.) Korm. rendelethez]*’
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Portfoliojelentés

Nagysagrend: ezer Ft

Konyv szerinti ~ Piaci

. érték érték
Sorszam PSZAF kod Megnevezés | )
a b

001 72MA1 Portfoli6 6sszesen
002 72MAT11 Bankszamlak és készpénz dsszesen
003 72MA111  Hazipénztar (forint és valuta)

Pénzforgalmi szdmla és befektetési

szamla

Lekotott betét (betétszerzodés):

005 72MA113  hitelintézeti betétszdmlan lekotott
pénzosszeg

006 T2MA12 Ertékpapirok dsszesen

004 T2MA112

Hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok (kotvények)
008 72MA12101 Magyar allampapir
Ertékpapir, melyben foglalt
009 72MA12102 kotelezettség teljesitéséért a magyar
allam készfizetd kezességet vallal
010 72MA12103 Kiilfoldi allampapir
Ertékpapir, melyben foglalt
011 72MA12104 kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi
allam készfizetd kezességet vallal

007 T2MA121

Magyarorszagon bejegyzett

5 gazdalkodoé szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

012 72MA1210

Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo
013 72MA12106 szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény

Konyv szerinti ~ Piaci

. értek érték
Sorszam PSZAF kod Megnevezés | )
a b

Magyarorszagon bejegyzett
014 72MA12107 hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény
Kiilf6ldon bejegyzett hitelintézet
015 72MA 12108 éltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény

Mod
3
z

Mod



016

017

018

019

020

021

022

023
024

Magyarorszagi helyi 6nkormanyzat

72MA121009 éltal nyilvanosan forgalomba hozott

kotvény
Kiilfoldi 6nkormanyzat altal

72MA12110 nyilvanosan forgalomba hozott

T2MA122

72MA1221

T2MA1222

72MA1223

T2MA1224

72MA123
72MA1231

kotvény

Részvények

A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas
elismert értékpapirpiacra bevezetett

Magyarorszagon nyilvanos
forgalomba hozott részvény

Magyarorszadgon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott
értékpapir fél éven beliili, barmely
tézsdére vagy elismert
értékpapirpiacra torténd bevezetésére
¢s a bevezetésnek nincs torvényi
vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6
30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatd
nyilvadnos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé

Tézsdére vagy mas elismert
értékpapirpiacra bevezetett,
kiilf6ldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény

Kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény,
melynek kibocsatoja kotelezettséget
vallalt az éltala adott értékpapir fél
éven beliili, barmely t6zsdére vagy
elismert értékpapirpiacra torténd
bevezetésére és a bevezetésnek nincs
torvényi vagy egyéb akadalya, vagy
olyan részvény, amelyre a vételt
megeldzdé 30 napon beliil
folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos
moddon visszavonhatatlan vételi
kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé

Befektetési jegyek

Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye,



025

026

027
028

029

030

031
032
033
034
035
036

037

T2MA1232

72MA1233

T2MA1234
72MA124

72MA1241

72MA1242

72MA13
72MA131
72MA132
72MA133
72MA14
T2MA15

72MA16

ide nem értve az ingatlan befektetési
alapot

Magyarorszagon bejegyzett ingatlan
befektetési alap befektetési jegye

Kiilf6ldon bejegyzett befektetési
alap befektetési jegye, ide nem értve
az ingatlan befektetési alapot

Kiilf6ldon bejegyzett ingatlan
befektetési alap befektetési jegye

Jelzaloglevél

Magyarorszadgon bejegyzett
jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél

Kiilf6ldon bejegyzett jelzaloghitel-
intézet altal kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott jelzaloglevél

Szarmaztatott termékek

Tézsdei hataridés tigyletek

Tézsdei opcios ligyletek
Repoiigyletek

Ingatlan

Kovetelések értékpapir ligyletekbdl
Kotelezettségek értékpapir
tigyletekbdl



